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INTRODUCCION .

Para comprender de mejor marnars la razon por la gue o g
utiliza el mecanismno de Correccidn Monstaria coe los
Estados Tinancieros  en 2l Ecuadar, @S NRCEeHRAr Lo
remitirse a ciertos antecsdentes el Proceso
inflacionaria en el gue =l pais se halla inmerso desde
hace aprodimadamente dos decadas.

51 se analiza la problematica inflacionaria, &0 81 caso
ocllatoriang, on  su ctapa de mavor crisis, @5 [eCceEsario
recordar ciertos sventos groducidos a fines de 1986 [El
procioc  intormacional del  potrdleoo diominuyd en forma
considerable, lo cual provoca una pdrdida significativa
de 'ingresos fiscales y un agravd con la  suspensidn de
las exporlaciones de pelrdlen como consecuemncla del

sismo  de marzeo de 1987, Fese &  la agravedad de sste
shoclk v ol conosocuenho decoquilibrio ortorng, ]

obisrno postergd 2l inmediato ajuste econdmico intsrmno,
compansando, la pardida de recursos con &l incremento
el fimanciamiento externo, vy =21l gastow fiscal, oom
reculrsos de emisidn.

Como consecuencia de este evento., en el primer semestre
e 1988, la inflacion anuwalizada se situd =n el 81%. con
uwna  clara  tendencia  ascendente. El dé&ficit Fiscal
stpert mas del 10%W del FIR, vy el déficit de la cusnlta
covrliente de la balanza de pagos. era  supegrior al 9 del
I, l.as espectativas gue se tsrnian sobre la svolucion
Tuta de  la economia indicaba, con mucha olaridad, la
brzcha entre 1 mercados. libre v de intervencidon gue
sUperalia =] 1A%, migntras la reserva monetaria
internacional registrd un saldo negative de 3350 millonss
de dolares.

De 1o anotado., se pusde deducic que la influencia de un

T erdmeno tan campleio como La inflacidn prodoacs
profundos sfectos T los aspechos mrondmico,
administrativo, social Y politico  de i pais v

consecuentemente en 21 interior de las empresasy esste
tipo de fendmenn hae afectado no solo al Ecuador, sino en
ms moments 8 paises  como México,  Argentina, Brasil,
Feru, Bolivia, sto.

En 2] Ecuador., con el objisto de aminorar, de alguna
manera los niveles de inflacion, a finales de 1988, ==

implensntd un programa de estabilizacidn  socondmica,
adoptéandoss ciertas medidas de ajuste, asi  como algunas
reformas  de caracter  legal: uwuna de estas politicas

conshituyd la reforma bributaria, con obistivos como los
siguientes gue @se han dldo cumplierdo a  bravés  del
tiempo: A dafensa de los  ingresos e loes  estratbos



meding v bajos de la poblacidn: la equidad &n la
cleterminacidan v recaudacion de los  impuesboss ia
Feduccitn de las tarifas impositivas., en comparacidn con
las gque se hallaban vigentes:; promover ] ahorro v la
inversidn v, por  tanto, la estructura finmanciegra de las
anpresas v el mercado de capitalessy v o simplificar v
mejiorar la administracidn tributaria, eliminando 0
recducisndo al maéximo la evasidn del pago de impusstos,
patra de esta manera incrementar los recursos  financigros
para =1 Estado Ecuastoriano. Esta reforma se ejecutd on
las siguientes btres stapas:

Lo Expedicidn de la Ley B@48 de control tributario
finapcierm. {Enero de 198%).

PERRE Consecucidn de los siguientes opbjetivos bésicos
sobre esta materia. (AFgosto de 1798%7).

&) Digeno de un msigtema de determinacicdn de utilidades
realets

) Eficisncia en la designacidn de recursos;

) Redistribucidn del ingreso, via gasto puiblicog

o) Eficisncia administrativas v.

) Incremento de las recaudaclones;

Fa Aprobacidn por parte del Congreso Nacional odes la
ey de Reégimen Tributario Interno (Riciembre de 1%8%).

=1 primero de los objetivos del Gohierno, en la segunda
etapa, apunta & la obtencion de uwtilidades reales por
parte de  las empresas, para lo cual s& reguisre,
necesariamente, én  dpocas de inflacidn, la obterncidn de
pshados Tinancieros de la gestidn empresarial =21 valores
actuales.

ITrndudab lementea, la inflacidn produace un impacto s los
estados financieros de wuna compafia; sin embargo, una
declinacidon general en el poder adguisitivo de la unidad
morneharisa slgnificara variados efectos [ A los
distintos usuwarios de la informacion financiera.

L.a magnitnd de los ajustes contables gue permiten
valorar adecuadamente los activos, pasivos v patrimonio
de las pmpresas, variaran en  respussta & los niveles
gensrales de inflacidn sxperimentados por la sconomiag
los efectos son  NUWmErosos v ®iste consenso  2an la
gerencia  sabre  la necesidad de reforonar  los sstados
fimancieros para proporcionar  mayor  Lnforomacion sobre
dichos efectos.

Fl modelo de contabilidad en base al principico contable
del cosbto histdrico va no es totalmente adecusado, préai- &
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proporcionar la informacidn requerida por los  wasuacios
e dicha infTormacidn., puesto gue las unidades monetarias
cle los estados financieros se  relacionan  con aros
ciferentes v consecugntements esos valores también seran
diferentes, por lo que este modelo de contabilidad esta
perdiendo su valor comparativo.

En periodos inflacionarios los costos de los  acltivos
generalmente son mas altos gue sus  precios originales de
compra, #i se presentan éolosw A sus costos hishdrlicos,
éggtos activos no se hallaran correctamesnte valorados.

Es importante destacar que del desarrollo empresarial,
an los diferentes sectores de la economia, depende el
desarrollo integral del pRrRis, por 1o gue en el Ecouoador,
mediante expedicidn de Ta L.y  Regimen Tributario
Interne. las empresas ¥ personas naturales obligedas a
lievar la contabilidad, deben aplicar la correcoidm
mongtaria 2n swus estados financieros, a partir de 1971,

For lo expuesto y con la finalidad de cubrir las
necesidades de actualizacion de la informacion
fimanciera, de la empresa, 1 presente trabaio. tiene
como  objstivos: analizar los métodos de  correcclan

monetaria aplicables & la empresa, s Lnciderocia v
desarrolla en épocas de inflacidn: y.recopilar en um
solo documento, la informacidn disponible sobre 21 tena
e la CORRECCION  HMONETARIA en Ltodos sus  aspechtos. esto
25y Origen, Base Legzl, Calcule, Registro, Obtencldn e
interpretacidn de resultados.

Fara cumplicr @ con estos objetivos, se  tratard esn el
preeLme capitulo cigrtos antecedentes 2ooOnOmi s,
contables v legales que permitan conocer de  manera
resumida, 1 tema de la Inflacidn, su  ordigen, los
efectos, v problemas gue genera este fendmeno, tanto en
la gronomia & nivel general, como a nivel empresarial.

fin e} sequndo capituleo se epnfocard el mareco téenico v
legal que trata sobre la Correccidn HMonetaria de los
Estados Financigros, va ssa mediante la descripceidon  de
los metodos de correccidn,. el tratamiento contable, o la
aplicacion de las disposicioness contenidas sn la Ley de
Régimen Tributario 1lnterno v su Reglamento.

En @l terger capitulo, se describiréd los sfectos de la

Correccidn Monetaria an la situacidn RCONamico—
finmnanciera de la empresa, asy  comer el tratamiento

contable gue debera darse a los resulltados gus se
abhltengan.

En el cuarto capituio se podrad obssrvar mediante  la

-
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suposicion de un  caso practico, la aplicacion de la
correcoidn monetaria en el Ecuador,  segun lo dispussto
mor la Ley v reqglamento vigentes, ademas se analizarad la
incidencia de la correccidn en uan gstado Financiero
Consplidado NMacional de lazs empresas del pais a una
geterminada fecha.

Fimnalmente en el capitulo dauinto se detallardan las
conclusiones v recomendaciones como producto  del trabajo
reallizado,

2l presente documento, considero constituys wun  aporte
gignificativo para el empresario ecuatoriano, asi como
parg =21 personal gque labora en el Area finacisro-
contable, va que dispaondra en un solo documento, de gran
parte de la informacidn f&enica v leogal  gque  tiens
relacidn con la Correccidn Fonelaria aplicables & 1=
aetados financieros. con &1 fin de obtener informacidn
de la empresa, méas confiable v real de la empresa  para
la foma de decisiones, lo cual le va a permitir el
desarrnllo administrativo v financiero de las empresas,
v consecusntenente del pais.



CarFITuULO X

1. ANTECEDENTES.-

FResulta conocido que los cambios en el nivel general de

precins, en esnerial cuando =00t m& s ) mENos
persistentes, o cuwando  su ritmo sufre  una brusca
aceleracion, afectan las operaciones vy resultados de la
EMPreESay, introduciendo wna nusva variabls ogue desbe
tenerse en cuenta para su correcta administracidn. Din
embargu, muy  rara ves se oencuentra un modelo o esgusEmna

de andlisis gque peroita por una parte, detectar v medir
degisidn o instrumentos de analisis concebldos para
sigstemas en gue los miveles de preciog se mantisnen ¢ se
suponen estables.

et inflacidn que era v es un fendmeno mas o menos comdn
gn economias en desarrollo. se estd  baciendo notar  en
los paises mas itntdustrializados, pues en  anos recientes
Estadaos Unidos, Francia, Italia vy Japdn han ternido tasas
de intlacidn superiores al a% armaal .

1.1. ANTECEDENTES ECONOMICOS GENERALES
1.1.1. E1l mecanismo de precios.

Toda sociedad o enfrenta  a Lres
problemas principales: que  producir, cémo produacir v
prara quieén:  su solucidn determina la asignacidn  de
recursos v o la distribucidn del ingreso.

En principio existen dos medios para  resolver eshtos
problemas: el mecanismo libre de precios o de msrcado, v
al mecanismna centralizado gubzrnamsntal da
plamificacidn, en algunos casos como 2n Eocuador se puede
hablar de un medico mixdto., esto es  la combinacidn de los
dos primeros.

BEn 8l plano real se observan Wt gran  namsro oles
interferencias en =] mecanismo de precios o de mercado v
2n =l sistema cenhbralizado de planeacion. En =l primero
hay interferencies derivadas de 1la intervencidon del
Estado., la existencia de formas monopdlicas del sector
privado, v deficiencias productivas plblico-privadas,
ety =20 el segundo hay defiliciencias esstructuraless on la
organizacion de la planificacidn, v persisten formas
ineficvientes v de mercado. -

El marco de referencia del mecanismo de  precios, (=X
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importante congiderar, vya gue en  teoria., asiana loas
recursos e manera més eficients, de acusrdo con las
preferencias de los  consumidores, al mengr costo
woondamico. E1l funcionamientn del sistema de precios
dehe contemplarse en la interaccion de los mercados de
hienes v servicios; por ejemplo, si la demanda de bienes
v sgrvicios fugse mavor gue la oferta en un sector, sus
precios tenderian a aumerntar., Vi por tanteo las
utilidades, razdn por la cual habria an incentivo  pars
la ampliaciéon de los planes de  inversion en dicho
sector. AL reasignar los recursos reales al sector  en
@]l gue originalments ge obuerva una oferta menor gue la
demanda, aguella tiernde a aumentar.

L.o ﬁue ha sucedido es que el aumentar la demanda e un
hien,aumanta su precic; a2 la vez, para poder adgquiric
eote hien a precios mas albtos. los consumidores clotronm
disminuir la demanda de olro a otros bhienss; en 2ste

proveso se liberan recursos de produccidn de las
industrias cuya  demanda Y precioas bajaron, para
wutilizarlos en otras por medio de las "sesfales"  que

envian los precios.

Todo epste mecanismo supone., entre ohras muchas
situaciones, una gran eficiencia en la informacidn, v
gue los consumidores participen en uan mismo jusgo  de
precios, asi ¢@mo a un mercado de trabaio homog&neo.
Debe tererse claro que los individuos no requieren Lenee

informacion de todos los precios v hienes gque sxishben,
S1Nn0 atlo e los relevantes para  su actividad
particular.,

Fodria decirgse, &0 @ Lérminos muly  simples, que  &n el
mecanismo cde mercado  los precios gbedecen  a las
condiciornes reales de la esconomia; ez decir, reflejan
basicamente las preferencias de los consumidores, asi
como la escasez relativa de zatisfactores. Ern =1

sisteama de mercado el proposito de la produccidn es
Rlaborar lo gue la gente desea, v 2l medio a traves del
cual la comanidad exporess sus preferencias, 25 el
sigtema de precios. 5i la estructwra de precios refleija
condicionss divorciadas de la produccidn v del paterdn de
demanda de los consumidores, se presentaran tanto
perdidas en la eficiencia en la asignacidn de los
recursns, ocomn péerdidas para los consumidores, o ssa, se
producird a un  alto costo "social'"; este divorcio ssri
mas profundo cuanto mavores sean las  ihlterferencias en
2l mecanismo de mercada, pues los precios, clave del
slstens, estarian mandando selfales "falsas®. Una de las
caondiciones necesarias para la meijor ultilizacidn de los
recursos 85 0 guE el preclio de  las mercancias reflejie el
costo de producir esos bienes para la comunidad.



Como se menciond. =] mecanismo  de mercado estd swisto a
"distorgiones" o Tinterferencias. De entre =llas
wmobresalen las gue se refiersen 2 la intervencidn del
Eostadn en sus mdltiples facetas: los moneopolicgs. tanto
en el sector productor de bienes v servicios como en el
mercadn de trabajo: el deterioro de la informacidn v =1
retraso en las correspondientes reacciones por parte  de
los agentes escondmicos.

La intervenecion el Folatto lomma muy diversas Tormass =1n}
urnos  casos, interfiere en &1 mercado cuando  impong
precios tope o de garantia a los productos bhésicosd =1l
otros, establece permisps a2 la importacidn o aranceles
CJUER | propiclian la vistencia de cierto tipo e
mornopal Los.

mn alogunos casos la  intervencidn del Festado llegs 2 ser

tal, gue no solamente se concreta a producir los bienes
v servicios llamados "publicos"., sino que extiende  su
campo  de  influsncia a la produccion de bilenes v
servicios ordinarios a pPrecios subsidiadns, Lo

arnteriar lo hace ] Estado con miras a estimular ciertas
actividades a proteger a determinados ssctores de la
poblacidn. En teérminos generales en esste tipo de
intervenciones no queda claro cuales son los costos
socliales, ni es facil determinar, =n Ultima instancia,
guiean va a pagarlos.

For otro lado, si ss trata de un ssctor puablico muy
amplio sn  su intervencidn, un avmento en su déficit de
cuenta pdblica, que ge cubre mediante una emnislion
mortetalria, Ligne repercusiones inflacionarias mucho
mayores que en el caso de gue el secior pablico abargue
un gradeoe menos de participacidn en la sconomia.

1.1.2., El fenotmeno inflacionario.

(=) inflacidn =1 LM proceso de
wrecimientn constante 1 los preciosy o, dicho en otra
forma, de reduccidn continua en el valor del dinero.

lLlos cambios ®n los precios e miden por medic de
indices, los cuales se gonsidera son representativos del
fendmeno particular = fque  se refieren: CEMSLTG 4
impovtacidn, vivienda, costo de la vida, ehtc.

La inflacion afecta no solo el nivel de precios, sino
también su estructura, o sea los "preciocs relatbivos!.

l.a existencia en forma muy difundide de contratos gue
ggpacifican precios gue se hardn sfectivos en el fuluwro,
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cono en 21 caso de salarios., rentas, etc., asi comg =1
Mecho de gue esistan algunos precios suietos & 2 control,
impuestos especificos, etc., i1mpide que todos los
precios  aumenten en la misma RIrQRorc L LINDSs 56
incrementaridn mas trapidamente gue obros. BEn unos casaos
=llio dard lugar & que los productores pretfieran dedicar
sus recursos & 2 agquellos bienes o servicios gue aumentan
de precio v no aguéllos cuves precios permanscen Tijoss
en obtros, los consumidores aumsntardan  su demanda por
ciertns hienes gue  piensan los podran defernder de  la

pérdida de su poder adguisitivo. De esta manera se
albsra la estructura de prodouccidn vy ss  pierde  la
relacidn con las preferencias bidsicas de los

consumicores.

L.aa inflacidon suele iv adelante del aumento de salarios,
rentas,s pensiones, rendimientos de abhorro v obtro tipo de
pagos contratados a futwro, originando pérdidas de poder
adguisitivo real a los sectores de la pobklacidn gue
reciben estps ingresos,

For otra parte, los empresarios, al snfrentarse a una
mayor incertidumbre, buscaran obtensr un rendimisnto mas
alto al gue permitiria la productividad real del
capital. 51 come sucede e wn periodo inflacionario, se
wsabtanca  la productividad, v si las smpresas obtienen =21
rendimiento buscado, serd a costa de obtros zectores  gue
reciben  como participacion salarios, intersses o rentas,
ocasionando con ellos  ftambién cambios er la distribucion
del] ingreso.

Fn este sentido uno de los mas célebres economistas de
nuestro siglo, John Mavnard kKevnes, escribld:

"o traves de wun  proceso continuo de inflacion  los
gobisrnos confiscan secretamente Y &0 forma rno
observable una parte importante de las rigquezas de sus
ciudadanos.

For medio de este método no solamente confiscan, sino
gque confiscan arbitrariamentes v mientras el @proceso
gnpobrece a muchos, en realidad s5lo gnrigquece a  unos
cuantos™.

Colateralmente & los problemas de reasignacion
ineficiente e los FECUrSOos Y redistribucion
inequitativa del ingreso, surgen fendmenos paralslos: =1
aumento de Precios o cada  vesaz mas  odificil e
anticiparse correctamente, contribuvendo & acrecentar la
incertidumbre; lleva implicitos MR CaN LSnos
autogeneradores, v orea  habito. Urna wvez iniciada  la
inflacidn, a corto plazo, la tasa eesperada suele ssr 21
factor determinante de la tasa real rde inflacidn. Toon
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@llo  trae como consecuaencia incertichambre, fomenta la
mopoculacidn v, a la larga, caen la  produaccidn, la

productividad v 21 empleo.

l.as distorsiones gue la inflacion causa =n la goornomia
propician tondicliones de deseqgulilibrio inestabls. De
esta manera la estructura de preciocs refleja en  forma
cada vez mas deficiente la pecasez relativa de factores

v las preferencias de los conscmidores. FAdemas, la
inflacidn suele weEr un fendmeno persistoentoe, may dificil
cuanto mas s acentian las interferenclas an ol
macanismo de mercado. En el proceso do inflacidrn  las

distorsiones en la informacidn se amplian cada ver mas,
acemtuando su principal caracteristica 1la incertidumbre,

HSea por el estancamiento o por la concenbtracidn  del
ngreso &4 gue conduce una  inflacion  prolongada, las
friccliones sociales s& exacerban v tras Como
consecuencia nuevas respusestas tanto del sector piblico
comn el empresario v de los trabajadores.

l.1.2.1. £l dinero.

La imeficigncia =Ty ia
asigracitn de recurscs estd ligada a2l papel gus el
dinero Juega en una economia moderna, va e

precisamente la inflacion se definid cono un  proceso
continuo de aumento de precios o de disminucidn en el
valor del dinero, el

cual  tiene wna  Tuncidn "woordinadora”  en la actividad
econamica, gue hace que las cambios en su valor afecten
a todos los agentes de la sconomia.

l.a capacidad de un activo para actuar como medids de
valor e& une precondicidn necgsaria  para  llenar la
funcion de medio de cambio.

For tanto. la gaida en el valor del dinero srosiona  suw
poder comto medida de valor vy empeora su eficiencia como
instrumento de cambio., en una sconomia de mercado. Bl
papel del dinsro como wunidad de cuenta provienge de su

0 como  medio de  pago, v ssta funcidn tambidén se  ve
minada por la inflacidn. En particular, su wutilidad,
coma medio de cuenta en Lransaccioness  gue Implican pagos
diferidos se vicia, por  la péErdida de s valor

adquisitivo.
Ern esta forma la inflacion tiene un  efecto potencial muy
serio en los megrcados de crédito.

El cosko de mantener dinero ant un proceso  inflacionario
25 muy elevade v dificil de compsnsar, va gue aunguse es



posihle pagar  tazsas  de interes sobre las cuert bas
corrientes, reculta muy complicado hacorlo sobre  los
hilletes en poder de la empresa. En sestas condiciones
poadria esperarse gue se tendiera a minimizar el wuso del
dinevras pero gn  realidad 2sto no  pusde suwoeder; la
evidencia histdrica #n los procesos wnflacionarios
muestra gque a mavores tasas de wnflacion esperadas, la
cantidad de dinero —como proporcion del ingreso  real-
disminuves ssto se explica on buona parte porgue la
incertidumbre oguse ocasionta &l procest  Anflacionario
obliga & las empresa a mantensr  maés dinero gque &1 que
quisieran npara hacer frente a sitwaciones impredeciblos
que se hacen cada vez mads frecuentes.

N

1.1.2.2. Causas del proceso
inflacionar io.

For 1o gue se refiere a las
causas del proceso inflacionarioc, existe una amplia
literatura; teorias con nombres diferentes resultan a
vieces  las mismasy an otras, el enfogue realmentes
difiere, sequn las circunstancias.

L.o importante & destacar e gue diferentes tegrias
Llewvan a recomsndaciones distintas. de prlitica
gcondomica. En la actualidad eristen dos corrientes ds
pensamisanto: una que sostiens que la inflacidn s  un
fendmeno de inswficiencia de oferta, v obtra gue es
fungdamentalmnente de exceso de demanda. Ubhviamente la

primera sostieng que para contrarrestar la inflacidn hay
gue anorementar  la oferta, vy la obtra gue hay que
contrasr la demanda. Fugestao qgue esta Ultima esta
asgciada con alguna contracocidn econdmica v la  primers
con  incremsntar la oferta. sin incurrir en los costos
sociales gque implica  la reduccion de  demanda, =1
incremento de oferta ha gozado de mas simpatia, sobre
todo de parte de los politicos que sienpre  ven oon
praeocupacidn los efectos gue implican aungue sea por  wn
Flazo corto, problemas de desempleo.

Independientemente de las teorias o enfoques respecto
la inflacidn, conviene resaltar los siguientes hechos:

= sector publico tiene fundciones cada VEZ (MAS
gsignificativas;las dos basicas: preshar setrvicios
publicos v procurar  la dgualdad de oportunidades, la
cual significa  la movilizacidn.. de cuantiosos recursos.

Mormalmente los ingresogs provenientes de iopusstos v
otros dngresos en cuent: corriente, s0 dnsutficisntes
para Tinanciar el gasto del sector pdblico originado  en
sus funcionses Tundamentales. Es frecusntse gque sstas
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necesidades de Tinanciamiento se satisfagan recurriendo
o mooaniomos  dnflacionarios. Aunque s cierto que la
inflacitin pusde tener diversos origenes, @1 gque se
prasiona ©n  la operacion del sector publico reviste
especial importancia, potque normalmenhe irtvolucra
variables que gstadn més directamente sujetas a la
gstrategia v politica econdmica oficial.

En este contexto el financiamiento del gashto pablico
pueds  llevarse & cabe: aumentando  ionpoeslos; elevando
tarifas v precios de los hienes vy servicios gque provee
pndewdandose internamente colocando papel 2 tasas de
interés suficientemente atractivas como para desviar
ahorros al gobiernos endeudandose sn el exlterior  en
forma no inflacionariasy v o ot ltimo a tbraveés de  la
inflacidn, es decir., imprimiendo m&s dinsero o sea  la
forma "barata" de financiarse a corto plazo.

La primera fuente, el aumento de leos  impuestos, no i
meLy popular, seobre todo si los niveles son altos; su
costo politico es elevado.

1 aumento de las tarifas v de los precios de los bienes
vy servicios gue provee, se enfrenta a las resistencias
politicas emanadas de cualquier sistema de subsidios ous
heneficia a importantes sectores especificos de la
ECOromi .

Conviens aclarar  oue un  aumento, tanto en algunos
impuestos comg en los precios de las  tarifas v productos
fue el sectar publico provee, tienen un primeger- v Anico

impacto inflacionarios por  tanto., no es una fusmnte
continua de inflacidn.

Ml corregirse las rigideces en la  produccicon que los
precios  artificialmente bajos crean., v al conbriboir a
cligmiriir las presiones para el financiamiento
inflacionario del sesctor piblico, sus efectos a mediano
pBlazo son antiinflacionarioo.

La fuente del orédito intermro no inflacionario se
producse cuando sg elevan las tasas de interds de  los
papeles fiduciarios gubernamentales, hacidéndaolo lo
suficientemente atractiveo como pars disminuir la compra
the2 papeles fiduciarios privados, Dicho en otras
palabras, la disminucidn en g2l consumo v an la inversioan
privada  dnducida por  las altas tasses de  interdés del
papsl gubsrnamental, hacern posible la transferencis de
factores productivos reales wtilizados g0 el ssctor
pabhlico.

B cuanto a la fuentse evterna oe fimanciamiento del
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gasto publico, su caracter de inflacionario o no,
depende de si el incremento de los recursos reales gue
@]l gobierno necesita absorber del exterior es financilado
{ tomando =N cusnta las nbras i Fugt frentes ne
inflacionarias descritas) vactamente con el credito
obtenido por el sector pablico en el whterior. 51 este
825 el Caso, =l endeudamisento wherno re es
inflacionario. 85i 1a deuda wterna desltinada a
financiar gasto interno es mavor gue =1 deficit en
cusnta corriente del secbor pulblico, "sobiraran'" divisas
gue generalmente va a parar al Hanco Central. 51 esstos
RSO ercadentes s=  monstizan, B declr, BE
"reagrresan' a  la circulacidn,hay  un aumento neto en la
bage monetaria {(pasivos del Banco Central) v por  io
tanto en el circulante, originando un incremento en  laos
preocios., Eoka parte del endeudamiento esxterno Sa
resulita inflacionaria, aungue  puede ser absorbida  en
parte induciendo un mavor deficit en cuenta corriente
del ssctor privado.

Come  se ha mencionado, uno  de  los componentes del
fimnanmciamisnto inflacionario les constituyen las
"excedentes" del endeudamiento extgrnn, sismpre vy
cuando sean superiores al déficit en cuenta corriente de
la balanza de pagos del gector padblico.,. v gue  ademds
dichos excedentes g moneticen. El aotro components del
financiamiento inflacionario, en  gensral  mucho Mméas
importante, proviens de fuentes internas.

HBi los regquerimientos de factores productivos del sector

publico no se compensan con wWna disminucidn eoquivalente
& la demanda privada, o no se satisface ésta por medico
de importaciones. patrte del financiamignto del sector
piblico seri inflacionario.

Eg precisamente al través del proceso inflacionario como
sz da una tranferencia "forzosa" de recursos reales  al
sector pablico v por tanto, wn  incremento en la
participacidn relativa de éste en el producto nacional.
Esta transfergncia de recurscos reales puede provenir de
uwna disminucidn en el ingreso real de los trabajadores o
gdes otro  tipo de consumidores, o de una disminucidn en la
wtilidad real de la empresa.

LFate mecanismo de financiamienlto via inflacidn., gue en
ltdma instancia, como va dijimos, significa traspasos

do recursos reales de un secktor a obro - normszloenhe al
sector publico—- =2 ofectda en tres formas:

a) =]l dingero proveniente de la "maguinita" que s
utiliza en las compras de bienss v pagos a factores de
la  produceion, siempre v cuando  complita  con obros

sechorgs;

"
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vy wia los fondos provenientes del impussto "extra’ gue
el Fatadn recolecta por =1 hecho de ogravar sl inogreso
nominal de las eqpresas v personas fisicas ~que con la
inflacidn aumenta-— o gque hace gue se pass a2 un estrato
de impugsto mavor v por tanto., & una tasa mas elevada.
festo quiere decir gque los ingresos "ficticios" pagan
impuestos)

) mediante la disminucidn. en tarminos reales, de la
deuwda piblica existente.

Cuando el déficit presupuestario piblico aumenta  en
forma importante, como proporcion del producto  interno
bruto, los costos econdmicos,. sociales v politicos de
finangciarlo a traves de formas no inflacionarias
aumontarn sonciblemonte, v los gobiernos  @se inclinan a
financiarlo monetizandolo, cen la ilusidon de gue  resulle
méam bharato. Cuanto  =gele proceun o oedagor, loos mecdlos
de pagn crecen en forma méas acelerada que la produccidn
Yoy o tanto, los precios  suben. Ya empezada la
inflacidn, parece tener "su propia fuerzag gl impulso
inicial se propagay existen  fuertes presiones para  que
2l déficit pdblico continde auvmentando v oonetizdandose
B mayor proporcidn, entrando de lleno en la espirsl
inflacionarias a mediano plazo, =1 produrcto en Lérminos
resales se estanca, v el dessmpleo creces.

Recaplitulando sobre e1 proceso inflacionario descrito
@en Lérminos generales, puede decirse que:

a) no  hay (como dice Friedman) una razon "hécnica” para
monetizar la deuda pdblica, dado gue si no se  monebiza,
al proceso inflacionario se frenag

) la infTlacidn podria presgntarse de igual manera si en
lugar de incrementarse £1 deficit del sector pdblico,
aumente desmesuradamente 21 crédito al sector privado al
traves de la gxpansicon de la base monetaria, aungue esto
no puede sucedsr sin la anuencia de las avltoridades;
) el grado de aceleracidn de la tasa inflacionaria
dependerad no sdlo del wmonto del gasto del gobiermo v so
forma de financiarlo, sino también de su  Lftipo & impacto
en  la esconomia,. aspecto generalmente olvidado en 1a
literatura sobre la inflacidn. El resulitado i la
2COnomia ocasionado por la participacidn de los sgctores
piblico vy privado en el producto nacional, depende de la
productividad de cada uno de e2llos. Hi 1os gastos  del
sechoe pablico =@ o ientan a actividades CLEY &
productividad sea alta, entonces un aumento @i la
inversidn de gste ssctor pusde oocasionar un  incremsnito
&n la productividad general, VA -1 o hay Erborno
inflacionario, pueds  contribuir & bajar los precios.
For supuesto, sucedsrd lo contrario @i lag actividades
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& gue se orienta el gasto publico son menos productivas.

1 punto clave del proceso inflacionario --como va se

apunto- 25 gue una vezr iniciado pueds convertirse en un
proceso autogensrasdor, debido a las reacciones gque
provoca en los diferentes sectores. El pnobisrno s ve
presionado para aceptar alzas en los salarios, asi  oomo
para controlar el precio de los articulos basicos. Ello

arigina nuevas distorsliones en @l mercado gue Qeneran
presiones inflacionarias al provocar cusllos de botella
por el lado de la oferta. Si el gobierno pretends
@vilar reduccionests @n la ofer la de los bienes suielos a
control de precios, tratara de esstimular su  producocion
via subsidios. lo gue aumsntarid =1 déficit v generard
presionss inflacionarias via demanda.

b lo largo de todo este proceso existen sectores o
elementos de la economia e e "emparejian”  mas
dificilmente gque otros al ritmo de la inflacidng de ahi
gque esta conlleve cambios en los precios trelaltivios.
Estos elemsntos sueslen ssr: los  salarios, los pagos
pactados . las anualidades, las tasas de interds v el
tipo de cambio.

En cualguisr economia, para incrementar la tass de
crecimiento del FNBR s necesario —-entre otras medidas—
aumantar  la  inversidn. Esta puede finarnciarse ocon
ahorro pdbhlico., privado v/0 del sxterior. 81 las tasas
de interds se guedan muy & la zaga de la inflascion, =1
interes real baja o se wvuelve negativo, 21 incentivo

para el ahorro " voluntario " disminuye, v =y
"premio’ogue exije el esfusrzo de la inversidn fisica v
privada aumsnta. Esta brecha corntinda craciendo

conforme la inflacidn se acelera, v asi el proceso de
inversidn se entorpece.

For lo que se refiere &l tipo de cambio,. gue no o8 mas
thie =l precio de la moneda de un  pais en términos de la
e otro, =N una economiza abierta v de mercado existisndo

inflacidan, en tipo tle2 cambio deberia reflejar
basicamente el diferencial de las tasas de crecimienito
de precios en los paises o lo gus es lo misno., el grado
de competividad real de las economias. En consecusncias
1a monecdsa del pais inflacionario s devaluaria,
abaratiandose BUS productos para gl e bevrior Ve
encargecidgndoss sus importaciones. Hin embarqo, eshe
proceso se  entorpece pot e ] hecho de  gue muchos
gobisrnos siguen politicas de tipo de cambic fijo o

poce flexibles aue, en condiciones inflacionarias gue
tienden a sobrevaluarlo, fomentan las dimportacionss v
frenan las exportacionsas, ferdmeng  oue  a la largsas
contribuyen aunm mas & las presiones inflaciomarias.
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iLos smintomas de un proceso inflacionario puedsn ser

Hyisibles" comn atmentos  considerables en 1la oferta
monstaria o incrementos en alaunos precios, O DErmanecer
"egrondidos o  latentes" nulificados por controles de

precios o tipo de cambio rigido.

Fara resumir o tratedo hasta agui, pusde decirse que el

proceso inflacionario ocurre cuanda hay  wna activa
presidn. sea del sector pablico, de los enpresarios, O
o log trabajadores  organilicadoyg, Deala  anamiervhar 14

proporcidon =20 =21 ingreso nacional., o ocuando el gasto
tatal edcedes al monto gue puede  ser producido en uan
momanto dado. La velocidad de la inflacion después de
un « "shock" inicial inflacionarliao depeands de las
reacciones de low  divorcoo grupos de  ingreso vy o Ogasto vy
del grado de flexibilidad del aparato produactivo. Si
lasgs reacciones =®wUCEFLIVaEs SO0 MG DR . rapldas v
vigorosas, la inflacidn puede resultar explosiva.

fthora bien, si la inflacidn resulta tan pernicicsa, &peor
qué o se  frena? Si como se afirmd al principio, las
presiones inflacionarias no pusden Quajar s$in aumsntos

@ los medios de pagos. Finlaly e 21 gobierno
simplemente no  frena le emisidn Ereesiva e
moneda? La respuesta  estd en @]l andlisis rles
costo ~bgneficio de la inflacidn, a corto v & largo
plazo.

l.a voluntad politica para frenar =21 crecimiento de los
precios  depende de  la disvuntiva sntre los costos de
corregirlo v el de "continuwar viviendo con glla'.

1.1.3. Inflacion v devaluacion.

En el caso de una sconomia  abierfta a
las relaciones econdmicas con 21 edterior, gque tisne uns
moreda  de usp  interno v gue funciona bajo wun sistenas
cambhiario de libre flotacidng es decir, wn sistena en 21
mue 21 tipo de cambioc de su moneda se determina en oun
mercado de cambigs no suisto ningan tipo de intervenoidn
oficial Implicitamente se supone gue Ltal sistema =%
Tactible. Comsiderar este caso es importante para
verificar si el andalisis precedente de la inflacildn "o
ge altera por la presencia de dos elementos adicionales
nue no se habian incdorporado: la  posibilidad de sostensr
relaciones scondmlicas con el edterior v la introduccidn
cle un precio mas que determinar, (@l precio de la moneda
extranjsra).

Como resultado, 21 mercado de cambrios tendrd una presidn
al encarecimiento de las divisas. o depreciacicon del
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tipo de cambion de la moneda nacional.

En la medida en gue esta depreciacion no  surta sus
@fertos para disminuir =2l sxoceso por demanda de divisas,
grtraran en accion otros mecanismos de ajuste. £l
aumentar los precios internos de productos exportables =
importables, la oferta de exportacidn se voloard a1

mercado inkterno, Y las importacionss tenderdn  a
aumeantar, Lo cual Lir-asra nuevas pPresionss & 1a
depreciacitdn del tipo de cambio. For okbtra parte, la

depreciacion el tipo de cambio  aumenta el rendimisnlo
de las inversiones en moneda exbranieras; por  tanto,
Rahra nna sustitucidn de  aclivos internos  sn favorer  de
activos externos, aumentando mas la demanda por divisas.
.

En lo medida =2n gue los precios =n =1 @uherior
parmangzcan estables., el tipo de cambio empszard A
deprociares o una  tasca igual a la quo ocotdn crociondo
todos los precios internos, gue a su vez, s  ilgual a la
tasa de crecimiento de la cantidad de dinero en exceso
dee la tasa de crecimiento de la produccidn. Esta tasa
de depreciacidn continua sera suficiente para squilibrar
2l mercado de divisas, va gue =21 aumento en los precios
intarnos eastari exactamente compensado Do la
depreciacidn del tipo de cambio, de mansra oue los
precios  internps exprasados en omoneda exbranjera se
igualardan a los precics sxiernos, como antes de  gue
aparecigra la inflacion.

l.a conclusion es gue los principlios de la teoria
cuantitativa dissrados para el caso de una  economis
cerrada también se aplican sin alteracioness sustancialss
a sconamias abiertas =2n regimen de libre flobtacidn., Sin

embhargo, sy que reconocer Lna  edcepclion  a esta
conclusion, de gue uwuna sconomia con tipo de  cambio
flewible pueds mantensr la inflacidn gue desse, SECLN
su politica monetaria. La cuestidn s gue S5 es

factible v wviable un tipo de cambio continuamsnte a la
baja.

=1 rendimisnto resl de Ilns  billetes nacionales
considerados como acbivo, es igual al negativeo de la
Lasa de inflacian interna. el deg los billetes
exkranjeros s L1gual al negativo de  la inflacidn
BRLErNa, O 9 sea que  habria un difegrencial a favor de
gstos Wltimos igual a la tasa a la gque se deprecia la

moneda nacional. Eete diferencial e rendimiento,. cooo
en el caso de obros activos,. inducird & una sushibtucldn
clel bhillets nacional &0 Tavor ez 1 extraniero,

sustitucidn gque en condiciones extremas poderisz causar la
desaparicion del billete nacional.

Estamps ahora en posicion de considerar gué sucedsris en
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una eronoanis abiliertsa con Ripo  de  cambio Tijo, gl SIS
antoridades monetarias adeoptaran una politica monetaria
grupansionaria, emitiendo dinero mediante crédito interno
& una  tasa superior a la que la gente desea estar
acumttlando (por 21 aumento natural del ingreso reall.

Tal como sucederia en una sconomia con Bipo de cambio
flexible., la gente empezaria a deshacerse del dinero  en
@uoest gue no  desea, lo cual i parbe, se reflediaria an
W @xceso neto de demanda por divisas.  La diferenciq @6
gue en lugar de depreciarse =21 tipo de cambio, ahora la
auvttoridad monetaria intervendria s el mercado de
camblios vendiendo divisas para satisfacer el suceso de
demanda, v de seguir asi, mantsndriza £l tipo de cambio
Tijio.

l.a presidon de la demanda  sobre los mercados  oe bBienes
importables v exdportables, que resulta de la expansidn
moretaria inicial, no causa una presidn sobre su precio,

manteniendose a1 tipo de cambico fijo. porgus  =sta
cemanda puede satisfacerse simplemente con aunentos e
las importacicnes, o bien, tedicando  la oferta

arpnrtable a satisfacer la demanda interna en aumsnho.
Recordemos gue en el caso de wna economia con tipo de
cambio flexible, ©l precio de los prodoctos aomenta solo
en la madida en que el tipo de cambio se deprecia en la
misma proporcidn, de manera gue  los pgrecios internos v
externos se mantlienen iguales, exdpresado en una moneda
cOmUL .

Ern el caso cle Lipo de cambio fiia, adbdemas de osstas
presiones sobre 21 mercado cambiario analizadas en el
casn de tipo de cambio flewible, tenemos urna  adicional .
El aumento de la demanda podrisz causar incrementos en el
precin de bienes que no son suscepbibles de  comsrcliarse
en el exterior, tales como la tierra v alguhos servicios
vy productos no suietos a  la competencia internacional.
El aumsnto de su  precin, en este caso serisa uan aumento
de precio  relativo, gue induciria a los consumidorss &
wna sustitucidre de dichos productos en favor de obtros
Brigmrmes gue no o havan  saumentado  de  precio v ogue,  en
consecuencia, sean relativamente mas barsatos. Fstos
bierngs gue no han aumentado de precio son  precisamsnte
los exportables e importables: ey tanto, ssto haria
amumenrnr ks mas las importacionss v clidsmimad e las
edxporbtaciones, N el consecuente aumanto  de ls demanda
por divisas.

LLa consecuencia mas importants de adoptar una poliltica
manetaria expansiornista en una  gconomiza con Lipo  de
cambin Tijo, no son los aumentos e precios transitorios
que pueda ocasionar, S 1 la pérdida de resservas de
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clivigas en poder de la autoridacd para sequir sosbtenienco
@l tipo de cambio fijo mediante la  venta de divisas., va
pue  las reservas no son infinitas v oeventualmente  se
agotan.

1.1.4. Inflacion v tributacidn.

En wna situacion en gue la  inflacion
@5 plenaments esperacda: lus precios creceran a una  tasa
igual 2 la de la cantidad nominal de dinero meEnos la
tasa de corecimiento de la producoidn. En e LA
circunstancias cada tfenedor de dinero sstéd scumilando
saldos monetarios por dos razones. En primse lugar, GG

salcos monetarios en  poder de coopra orecen & la nisma
tasa aque el incremanto de su Lngreso real. Ao La
autoricdad monetaraia leo sigoifica oo emision dee ool

dineroc un ingresoc igual al valor nominal de los billetes
v monedas que puede imprimivc por este concepto, mesnons =21
costa de la emisidn, que en un sistema fiduciario de
[Fapel moneda no es sighnificative. Fate ingreso se
percibe una sola ver por cada unidad monetaria emitida v
B2 le conoce con el nombre  de sefporajs o renta de
amisidn. Como  la produccidn de papsl monsda orece
continuamente, la renta de la emisidn se convierte para
la auvtoridad monetaria en un importante ingreso anual.

En  teérminos generales, sste  iopuesto inflacionatrio
representa una recaudacidn para  la avtoridad monetaria,
igual a  la tasa de inflascion multiplicada por la parte
del dinero basico o de alto poder emiltido, sin gue por
ello se  tenga gue  pagar un solo centavo de intereses.
For esto se dice gue el impuesto inflacionario ssoun
gravamer sobre la tensncia de dinero basico. con una
tasa impositiva igwal & la tasa de inflacidn.

A diferencia de la renta de la emigidn, =l impussto
inflacionario se recanda o sdlo sobre el dinero de
nueva emisidn, sino  sobre toda  la  cantidad de  dinero
Bdsico en existencia sin inltereses.

1.1.4.1. La estructura impositiva v
la inflacidn.

Es un  fendmeng conocido gue
las tasa de interds tienden a subir cuando se produce un
proceso inTlacionario. Sin  smbargo, su aunenito no &S en
omasiones suTiciente para compensar la erosidn gue  1a
inflacidn produce en el poder de compra de los valores

de renta fija. Fara impedir gue ssto ocuwrra, algunos
Dadses Fran eshtablecido fecanismos e cor s idn
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monetarias obros con  infTlacidon de menor cuanbis ¥y mans

mrratica, Ran optado [wie) oy libsralizanr Lag basan e
interés.

Cualguiera L sSEX a2l MECAMN LSMo e  compernsacion
adoptade. el fendmeno inflacionario acompafiado de tasas
nominales de intergs mam  alitas, sUsCita algunos

problemas Lribularious interesantes e importantes.

Las empresas ¥ los particulares pueden protegerse de  la
inflacidm mediante el endeudamiento, Rer o e2sta solucion
estd condicionada a cierta inercia comain de los prooeso
econdmicos.

l.a proteccidn se logra siempre que en los moercados de
crégditn las tasas de interds no refleien en ww lobal Ldad
@l Tendmeno inflacionarios: de no ser asi (de btener en o)
cosho del cradito o en el rendimionto de 1om achivos
fimanpcierns un costo o premio adicional CQUES COMPENSE  [CON
2]l fendmeno inflaciormario), entonces la inflacidn sera
nmeuwkral en lo gue atafe a los problemas financisros.

Como ®n la mayoria de los peaises, los impuestos  estan
gdisefados para agravar todo el interes, v i no se dan
las condicionegs necesarias para un frurncionamiento
neutral  cel sishema  impositiveo, s guscitan diversas
posibilidades.

Fara plantear @1 tema ilmpositivo conviens partic de  1a
relaclidn entre la tasa de inflacion, la tasa real de
intereés v la Ltasa nominal de interds.

Cuandn se corrige plenamente 1 deterioro que lia
inflacidn produce n el Frendiniento de los valores de
renta fiia, el ajuste puedes dezsglosarse 2n una

correcoion  realizable sobre el principal v otra sobre
los intergses.

1.2. EXFPERIENCIAS DE LA CORRECCION MONETARIA.

Este tema ha sido ampliamente debatido v
tratado - a nivel tedrico - en diversas Conferencias
Interamericanas de Comtabilidad v Tributacidn,
eepecialmente en  aquellos paises donds  se  produacen

inflaciones gue llegan & los tres digitos.

Taualmente han afectado profundaments al principio del
costo histhdrico las devaluaciones producidas en cigrbos
paises lo cual ha condocido a la  aprobacion de  leves
tendigntes a la revalorizacidn de activos, con el objeto
de slevar los activos a un valor méds coercano a2 la
realidad monetaria v a los valores de reposician. Entre
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wetos paises se encuentran Espafa, Chile., Permd, Estados
Linidos., Colombia, Inglaterra,. drgentina, Ecuador,
Brasil, México, shtc.

1.2.1. E.E.U.U.

En 1938 fueron hgchos  los  primseros
intentos fragmentarios para tratar el problema de la
inflacidn respecto a los inventarios.

Dewsde maa época muchos intentos tanto particulares como
@statales se han efectuado {General Fotors,U.5.5teel,
Calerpillar Tractor Co., Standard 0il1 Co., ATCFA,
Gunyr s, ate.) para establecerse oficialmente sn 1979
que las empresas deben presentar wun resumsen actuslizado
de los dltimps cinco ejercicios de la informacion
financiero—contable base, tal comD  lrgresos, verntas,
activos netos., dividendos por accidn, etc. Gl nivel de
los activos, solamente el inventario v el activo fijo

cdeben ser ajustados por el efecto de la inflacidn. Es
decir las empresas deben medir =1 efecte inflacignario
@r sus gstados, activo fiio, costo de wventas y
depreciacidn, no reqguiriendose obros ajusies  en lasg
demnds par-tidas de resultados. En  realidad, este

sistema, gue es posible Bn las esconomias con  inflacidn
moderatda, permite a los profesionales de contabilidad
continuwar con su modelo hishtdrico v "probado" & la ves
que corrige =2n  alguna medida =1  impachto de la inflacidn
en £l negocio v swu gestidn.

1.2.2. Paises Europeos.

En general, en 21 Continente Europeo,
este  tema o ha sidao muy debatido, exceplto en
inglaterra, 2n donde a partir del famoso  informe
SANDILANDE  (1973) se  rechaza =1l tradicional s to
histdrico para tdesarrol lar metodos alternativos

denominacdos C.C.A. (Current Cost Accounting) v C.F.F.
(Cuwrrent Porchase Powesr). Con posterioridad se emitid
el Exposure Drafi MNo. 18 cuyos principales fundamentos
establecen gue el estado de resultados debe mostrar  "el
costo corrients” para el ejercicio respectivor tamto los
activos como los pasivos deben refleiarse a su valor
comercial v &1 patrimonio recoge los cambios =21 21 valor
aque resulte de cambios en los costos de reposicion.

los principales efectos en  comparacion con @l costo
histdrico se muestran en el activo fijo. depreciacidn,
inventarios v gosltlo de venhtas., Ern  gensral, se poede
observar gque  en wn periodo inflacionario v respecko &l
costo histdrico, una compafiia inglesa baio sste esguena
mostrarad utilidedes inferiores & las reportadas, oyl ar
activos superiores.



Tambien ey interesante msncionar la ewperisncia de

Espafia mn  =ste senticdn. F1 Fobisrno, &  braves de la
promulgacion de diversas leyes sobre Regularizacidn de
Falances permite la actualizacidn e  los activos

inmovilizados a traves de la aplicacidn de coeficientes
de correccitn.  S5in embargo. sste  btipo de leves carecen
e continuidad v ademds rno estédn  snfocadas totalmente al
reconooiniento contable-financieroc de la actividad
economica  real del ernte, silno mas hbhien a permitic la
aftloracrion de activos ocultos.

Otros elementos que merscen ser destacsados son:
- fAijuste de las amortizaciones de los activos fiios de

la + Hociedad obligando con =1llo a las enpresas a2
provisionar fondos (o valor de reposiclidn) para  raponer
los activos wuna ve:s que déstos  fueran insservibles

(totalments depreciados) .

- Tue los sstados financieros representen el patrimonio
verdadero de las sociedades a la fecha de dichos
estados .

- Farigidn del Tondo de amortizaclidn acumalado en dos
categorias: técnica v acelerada.

- Tratamiente de la actualizacion de activos fTilos
sometidos a wun contrato en vigor de arrendamiento
financierp, modalidad “"leasing".

Sin  embharao. la Regularizacidn de Balances en Espana
dista bhastante de lo gque se llazma Correccidn  Monetaria
Integral. e regulacion sdlo pretends wna revision
directa de valores patrimoniales de la empresa, dirigida
entonces & los activos fijos, es decir, a los blenss que
tiensn la caracteristica  de permanecer por largo  tiempo
=Ty la enpresa, Una correccidsn monetarisa integral es
mucho mas gque la actualirzacidn de  los valores histdricos
de los achkivos inmovilizados, aungue, et gensral. estos
reprassnten wna  parte  importante  del capital de la
empresa, sobre todo en las industriales.

1.2.3. Argentina.

.2 filpsonfia subyacsnts a las
normaktivas en eskbe pals. establece, en primer LErminc.
una  ssparacidn entre  los conceptos monetarios vy no
monetarios. Entre estos Glbtimos estan comprendidas las
siguientes partidas:

- Dinera (Caja, Bancos, ebktce.) tanto FAN v FM/E.
- Inversiones temporales (tituwlos,. acociones, ebo.l)

- Cuentas por cobrar (con cladsulas de ajushe)
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- Fxistencias

- SGotiva fijo

- InlLangibles v obkros acktivos

- Frovisiones indeminizaciones, =tc.

- Cuentas por pagar (con cladsula de ajuste)
- Capital social

- Resultados

Ern razon de esta separacidn, se aobtiene un "neto'" de lo
expuesto a la antlacidn, va ssa por acltivos 0 pasivas
memetarios a btraves de on ajuste de los  activos no
monetarios al cierre del ejercicio.

Es « decir, laa wutilidad (o peErdida) neta del poder
adguisitive resultante de haber mantenido activos v
pasivos monetarios, surge como contrapartida nete de  1los
ajusteos practicados sobro logs rubrocs no monetarios. El
ajuste indicado se basa 2nz:

- Establecer la fecha original de cada partida en bass
a ciertos datos.

e fAplicar el ajusts que corresponde en conformidad 2

los aindices aplicables. Este indice debes ser wno guse
mida objietivamente la variacidn en el poder adguisitivo
de la moneda. gue sea de corocimiento pdblico v que

ademas S22 de a la publicidad con habitualidad v rapidesz.
Ern el caso argentino, el dindice utilizado s 1 de
precios al por mayor.

- Una ver determinado el valor ajustado de la partida,
g ocompara este con su respectivo valor de  mercado v ogi
existe diferencia se aplica el principio contable
generalmente aceptador  Activa, costo 0o mercado, el
menor; Fasivo, costo o mercado,. 21 mavor.

- £l ajuste nelte de logs activos v pasivos no

monetariocs, por la inflacidn oourrida a 1o largo del

ejercicio {indice anteriormente sefalado), se imputa a
"Resultados por exposicidn a la inflacidn" en =1 Estado
de Resultados.

El gsistema anterior implica gue la técnica del ajuste
integral gue se aplica 8n Argentina sigue &l criterioc de
efectuar la respectiva corrFecidn sobre los  rabros $o
munetarios vy obtener por diferenciz 21 @ resulitado de
exposicidn & la inflacidn.

E1l siguiente cuadro contiene =]l procedimiento
simplificado de los rubros respectivos:

Activos vy FPasivos en Moneda Extraniera.
Se actualiza a2 los tipos de cambio comprador v verdedor

[
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respectivamente  del Banco e La  MNacidn Argentina,
vigentes a la fecha de risrre de los sstados contables.

Activos y Pasivos indexables y con Cladsulas de Ajuste.

Se actualizan determinando su valor indexado a la  fecha
de cierre de loys estados contables {conforme  a las
clatsulas contractuales de indeuacidn).

Titulos, Hcciones vy otros Valores con Cotizacidn
{Corrientes).

Be actualizan en base &l wvalor de cotizacion &l cierre
"entanto dicho valor fuera razonable v no accidental”.

Cuentas a Cobrar vy Fagar Cancelables en Bienes o
Servicios, o0 gue representen Anticipos que fijlen preclio
total o parcialmente.

SDe actualizan #n bhase a la determinacion del valor
@uivalents (valor de mercado) de los respecbivos bienes
v/ /o servicieos al cierre de ilos balances.

Bienes de Cambio.

Be actualizan &n base al valar de reposicidn,
entendiéndose por  tal, el wvalor de compra o costo de
producoidn a la fecha de cierre.

l.a posibilidad de emplear wvalores corrientes, adonits

otros métodos de wvalaracidn que permitan sstablecer en
L ] . . - .

forma razonable las cifras actualizadas al cierrs,

Bienes de Uso u Otros Activos de Tratamiento Contable
Similar {v.g. Inversiones en Inmuebles).

leat @aplicacidn de la Ley de Revalio Contable No. 19742,
permite determinar 21 valor actualizado de los bhienes,
con la salvedad de gque deberan también actualizarse las
incoarporaciones del ejercicio Y SIS respectivas
amartizaciones, debido a gue las mismas no guedan
comprendidas en g2l revaldo de la respectiva Lev.

ki limite de los valores ajustados estd dado por  wl
valor de M"utilizacidn economical {posibilidad de
pbsorver futuwiras amortizaciones) Y cle "mfectiva
realizacidn (valor de mesrcado).

1.2.4. Brasil.

Brasil ha sxperimentado sn los dltimos
ARGE wuna inflacion galopante, con profundas
consecuenclias en la economia empresarial .
Un buen nuamero de administradores [a resccionado, dentro
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e lo posible, tomando medidas opsrativas tendisntes a
redicir 1ns efectos e la inflacion sobre g1 patrimonio
confiado & su gestion. o obstants,., debido a las
inadecusadas convenciones contables. &l efecto de esas
medidas protectoras no resulta adecuadamsnte sxpuesto en
los estados contables, creando nuevas distorsiones.

Las autoridades bhrasilefas  han reconocido 21 problems de
las distorsiones contables cawsadazs por  la  inflacidn
hace bastantes afnos,. constituvendose dicho paids en wuno
de los pioneros en la investigacidn v sstudio de wuna
filosofia de correcidn de los estadeos financisros,
presentando en la  actualidad uwuna larga experisncia vy
procedimientos practicos.

En general . se puede decir gue g1 ajuste brasilefo, si
bien no es intsgral, al menos  produce un acercamiento
para corregir la evaporacidn patrimonial que se produce
cuanda las operaciones efectuadas por empresarios estéan
refidas con la realidad de los hechos scondmicos.

De wessta manera, dicha Macion ha adoptado de manera
generalizada, pEro obligatoria, { comn algunas
imperfecciones), la metodologia del ajuste integral, o
gaea, ®1 costo histdrico monstariamente corregido. Esa
corvreccidn implicas

Aijuste de todas las cuentas del patrimonio liguicao,
tales como:

— Capital

- Ressrva de ganancias

- Rgserva de capital

— Reserva de revaluacidn

— Ganancias o perdidas acumuladas

Ajuste de todas las cuentas integrantes del activo
permanente, a saber:

- Activo inmovilizado (instrumental)

- Inversiones de carachér permanente en otras empresas

- Activo diferido {utilizacion de PO B0 &=n
erogaciones gue contribuven a la formacidn de resultados
e mAs de un Bpiprcicio,gastos preoperacionales vy

semjantes) .

En el pasive no se ajustan los resultados ques afectan
ejsErcicios futuros, v en =1 activo los inventarios da
los productos v de malerias primas v osn sl proceso todos
los activos vy pasivos corientes. v de largo plaro
sucaptibles de cualguier variacidn monetaria, deben ser
ajustados en bases corrienies.

E1 producto de la correccidn monetaria  del patrimomio
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liguide, del activo pemansnte, asi como las variaciones
monetarias v de  cambio, rlehen ser anotadas &80 lag
cuentas de resutados del sierclicio.

Esta claro gue la técnica brasilerna dista de constituir
una correceidn compleja v completa, pero desde un punto
tde vigta practico., este método =i bien sacrifica la
precisidn tedrica de los cdloulos, estabr]l @ce Lina
modalidad simple v comprensible de las cifras basicas;
resul tados, patrimonio, acltivo inmovilizado.

1l meétodo brasilero conduce a costos contables bastante
mas adecuados que los formulados de acusdo con laos
meétodos tradicionales.,

1.2.5. Colombia-
En Decrato  Levy RNo. 2687 del 24 de
Diciembire de 1288 se establecigron las normas bendientes
# deslinar la determinacion del impuesto sobre la renta
de o efecteos de la inflacidn., adoptédndose a partir de
1992 (afio gravabls) un ajuste integral por inflacidn  a
todos los contribuventes, sexcépto a las entidadss sin

Animo de lucro v cooperativas. Dichos ajustse tendra
efecto para determinar las utilidades comerciales v las
bases gravables en el dimpuesto sobre la renta v

complementarios.

esto =g, entre Octubre del afo anterior v septiembre del
anm 8N curso, el cual basicamente se aplica a activos

B2 utiliza el (E.F.Cl) anual con desfase de 2 mneses,

fijas, y patrimonio, utilizdndose otros indices
{pactado, diferencia de cambio, =tc.) para otros ruebeos
como  cuentas por  cobrar v pagar con clausulas  de

reajusts, en moneda extranjera, o en adguisicionss vy
ventas del o al exterior.

l.os inventarios tiensn L tratamisnto pEpEcial
dependiendo si son  procesados o no transformados por la
gmpresa contribuvente.

Todos estos ajustes se efectdan conbtra resultados,
excepto e&n  ciertos casns  claramente identificados
{acciones) . En gensral, se aplica correccidn o aiuste a

todos los  activos no monetarios sntendiendo por tales,
aquellos gue adguisren un mavor valor nominal por efecto
de ta inflacidn.

Como se pusde apreciar., Colombia ha consideradn  tambign
recigntemnente la aplicacidn de una correcoitn monetaris

gue gsin ser dntegral (no considera resuolbtados ni sestacdo
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cle cambios en la posicidn  financiera) se  aprosina
bastante.

1.2.6. México.

Un  grupo considerable de snpresas Fe
estado hacliendo frente al probloma modianto la
plicacion de los lineamientos eshablecidos en los
siguientes documentos, todos elleos emilidos por el

Instituto Mevicano de Conbtadores Pablicowss

L. Holetin 2 "Revaluwaciones de Activas Fijos"
n Boletin A—1 "Estructura bé&sica de la Contabilidad”.

Z. Froposicidn para gl ajuste de los estados

financisros nor cambios en 2] nivel general da

Precilos.

. Flemorandos del 160 de septiembrs v 180 de noviembre de
1976,

£1 Boletin 2 "Revaluaciones de fActivos Fijos" formd

parte =n 17487 de la llamada serie azul, gue comprendid
ncho boletines emitidos con cardcter provisional, por la
Comisgitn de Principios de Contabilidad,. Dz mllos, siete
fueron substituidos por boletines definitivos gue btienen
el cardcter de disposiciones normativas de observancia
ogligatoria. El Boletin 2 no llegd a adouiricr ese
caracter por no haberse sometido al  proceso sshtatutario
cdle aprobacidny sin embarogo, la profesidn en general  ha
considerado gue las revaluacionss de activos fijos se
apagan a principios de contabilidad cuando san
determinados v revelados en los estados financieros,
canforme los lingamisntos.

Los estados financieros deben sgr- modificadas e caso de
que ocurran evenltos econdmicos. aplicando métordos de
ajusthe B forma sistematica quie preserven la
imparcialidad v objetividad de la informacidn contable.

Tambien sefrala gue "si se ajustan las cifras por camhbios
en 21 nivel ogeneral de los precios v se aplican a todos
los conceptos susceptibles de ser modificados en los
estados financieros, e considera gue no  ha  habido
violacidn al principio del costo histérico.”

a proposlclion para &l ajuste de los sstados financieros
por cambios 2n o2l nivel ogeneral de los precios fue
publicado en septiembre de L9735,

En esta comunicacidn el Instituto Mexicang de Contadorss
Faby il icos, recomisnda &l ajuste integral de los estados
financieros mediante la aplicacidn de indices generales
e precios, 2 llustra 1a mestodologia e debe ser

26



ukbilizada.

Fn leas  memorandos del 18 de sephtiembre v 10 de noviembre
tle  L%74&, se recomienda la actualizacidon de algunas
cifras de los estados financietros, particularments
aguellas gue considera han sido afectadas =20 mavor grado
por el proceso inflacionarico v por  la devaluacidn del
pesn acurrida en ese ano.

Fostoriormente, en 1977 v 1870 sme  formoulan dos provectos
de bholetin (uno de ellos el C-173); ambnos sirvieron (o=
hase para analizar diferentes aliternativas en 2l ajuste
de los estados financieros, v owg  en dicliembre de  L?79
cuando el Consejo Directivo del Inatituto Mexvicano de
Contadores Fablicos aprueba 2l Boletin B-7, que
establece las reglas para la revelacion de los efectos
de la inflacidn en la informacidon financiera.

Algunas consideraciones gue s tuvieron en cuwenta &n la
formelacidn de este boletin, fueron las sigwisnhbes:

- Ea urgente ofrecer linsamientos para la solucidn de
un  problema tan complejo, a fin de rescatar 1a
significacidon de la informacion  financiera. Estos
lingamientos, aque no pretenden una solucidn ideal, dehen
ser sencillos v practicos para gue su aplicacidn  setdéd al
alcance de Lodas las empresas.

-~ Es aventurado pronunciarse por un mé&todo dnico de
correccion, cuando no existe consenso al respecho.

- Existen ademdas., problemas conceptuales v técnicos
cuya tresclucidn sdle podrd loagrarse a través de mavor
andlisis, difusidn v experimentacidn.

De lo apuntado anteriormente Yy pov otras
consideracionss., el Instituto considera  gue seiria
inaptroplado abandonar la  informacidon financiera basada
en @l tradicienal costo histdrico pero, al mismo tiempo,
considera necesario iniciar &1 proceso de correccion  de
las deficiencias oque dicho esgusma  origina er N
ambiente de fluctuwaciones intensas @on loas precios.

Conszcuantenents, debe adoptarse un proceso evolutivo v
axperimental que., en  forma sistemdtica, prushe ia
valider v utilidad de aguellaos métodos de ajuste gue
cuentan con mavor respaldo técnico v omenor dificultadd de
aplicacidn v qgue prassrven  la objetividad cle 1a
informacidn contable.

=1 baletin EB-~7 del Instituto Mexicano de Contadores
Fublicos establece la siguiente norma general:
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"Deben actualirzarse aquellas cifras e los watados
financieros en ague los efectos de la inflacidn ssan mas
slgnificativos. Esta actualizacidn cdebe pressentarse
COomo informacion adicional & los estados  finamocieros
basicos".

Ern  aquellos casos =sn que &6 hava  incorporedo & 0 los
metadns biasicos la actulizscion de activos fijos vy #us
depreciaciones, debe contirmarse  oon esta practica
cornforme & los lingamientos del Dolestin.

Las @npresas gue na o lo havan hecho, poderan dincorporae
estas actualizaciones de activeos fijdos a4 0 los estados
haslcos.

L.z sctualizacidn ocomprenderi: inventarios v oosto  de
verntas., inmuebles., magquinaria v osgquipo. inversidn de los
accionistas. incluvendo la determinacitn  de:Reserva pars
mantenimignto de capital.Ganancias o péErdidas ne
posicitdn monetaria. Superavit por  retencion de activos
rmo monetarios v resultado del periodo.

Felas normas son de observancia obligatoria para todas
lasg ampresas (con excepecidn de institucionss de orédito,
saguros v fianzas. v las no lucrativas) & parbtic de los
gigrcicios spoliales gue ss  niclien desds 21 Lro. de
@anaro e 1986.

ivada empresa tilere, ante gi. =1 reto de buscar la meior
aliernativa gue. =21 las clircunstancias presenltes, le
permita obtensr una informacion financiera achtualizada v
ttil para la toma de declisiones.

1.2.7. Ecuador.

Begun la legislacidn vigente, v desde

FEZ., se aplica uns correccion nmonetarie parcial gue se

tef 4 s a revalorizaciones del activo fijdo ouya
contrapartida se acredita a wna cuenta de superdavil  en
zl  pabrimonio, la cual puedse ser gdlo wtilizada paras
aumsntar el capital o absorber pérdidas. En gl caso de
wdificions v berrenos ss wutilizan los avallos comerciales
municipales v en los restantes activeos fijos se aplica

la ftasa de devaluacion del sucre con respecto al ddlar
entado unidense {por ejemnplo =1y 1788 uibao  wna

revalorizacion de 1904,35&48%).

£l valor revalorizado de los activos v la depreciacidn
acumulacda de los slemsentos vendidos o retiracdos se
descargan e las cuentas correspondiesntes coando  se
proacduce la venta o =21 retiro.



cargos por depreciacidn sobre La revalorizacidn gue
G contabilizra cada afio ocomisnza & regQlshtrarss £
resultados en el sjercicio siguiente.

Durante la Gltima década el Ecoador ha  aswfrido  uan
proceso inflacionario acentuado, originado entre otros,
por los siguientes factores:

- Reduccidn de horas laborables.

-  Inecremento de susldos v salarios.

. Escasmz de productos de primera necesidacd motivado
por  fusrtes sstacionss invernales.

— Reduccian sustancial de la oferts de bienss v
HErVICLIOE eapeclalmente de aguellos e bienen

componante importado.
- Deavaluacidn del sucre.

Duran e ins ltimos  cier amos la tasa de  inflacidn de
acuerdpn con datos obtenidos para =1 efecto por =l
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC). B
1272 fue del LbH,6%. en 1985 del 52,5%, a&lcancando en

1985, =0 mEéximo  bope.eskto eBs BS,74, para @i L%¥91
thhicarse an 4%.8% .

o orazdn cde gue  nuestro pads  cduwrante la ol bima odé
(L7980 a 1990) ha esxperimentado wun grecimiento sumamscis

significativo en g1 nivel gensral de precios, =13
evidente qus la informacidn suministrada  por Tz

sistemas contables tradicionales no es, ni completa, 0l
comparable v, consecusntemsnte, nNo  proporclona mayor
utilidad a los usuarios.

oy vivtud de estas circunstanclias, se hace  cada ver mas

prioritario gue  la informacidn financisra A 1=t
wtilizada por  los usuarios para  la toms de decisiones,
demuestre los eafectos de los cambios an el podesr
adguisitivo de la moneda. For lo tanto, s necesario
crear procedimientos v modelos que peErmitan a los
usuarios de  informacidn financisra considerar  tales

eferbos.

La Mueva Ley Tributaria, aprobada en Diciembre de  L9H9
introduce, entre otros glementos, el ajuste integral por
inflacidn en la determinacidn de las wtilidades de lasg
EMPIrEERE .«

1.35. ANTECEDENTES CONTABLES DEL ECUADGR.
L.z "inflacidn” ez un proceso originaedo en la
tendencia gernsrzxlizada en sl aumento de los precios, v
sz da CoOme conseocuencia de desequilibrios entre la

oferta v demanda vie los Dienes Y HEFVIOLOS,
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devaluaciones de la moneda oacional respecho e La
monecda srtraniera. errest del medio circulante [dinero

en poder  del pablicom) ., mavores gastos del Estadoao,
Meanoreas inversiones n infraestructura, e b g las

principales causas.

£l proceso inflacionario tiene repercusion =sn 2l wvalor
del dinero., provocande perdidas en su poder adgoisitiva,

Maciendo gue se necesiten mds  unidedes monetarias para
adguirir bilienes v #servicios en  genasral. sl por

miomplo, i hoy compramos  wn producto en H/710.000, B
posible e Luedu  de sweis meses okeesilenos 87012, 6800
para adoguirir el mismo producto.

La inflacidn provoca "inestabllidad" en 81 mercadn de

bisnes v servicios., v da origen a la "sspeculacidn”  de
precios v cles Cantidades nfertadas v demanclacdas
alterandose 21 comportanisnto  de la =sconomia con

negativa idncidencia en sus  resul tados  tanto para =1
Estado, como para empresas, familias v peErsonas.

laa inflacidn se agudiza ain mas cuando Lz oferla es muy
inferior & la demanda, bambién por la  presencia  de
moanopol ios (pocos productores), haia compebtsnc errtre
proveadores v productos gue canouwrren al mercecdo, v &n
general , por la disminwcidn o fallta de produccion de los
iernss v servicios.

En  paises menos desarrollados como en &l Ecuador, la
inflacidn tras oconsecuencias mas graves dehbhido a la
capacidad insuficients de produccidn v a la escases de
recursas  para mejorar la infrasstructura gus haga
positble el eguilibrio entre oferta v demanda.

relativamente nuevo (se inicia en  1982) razdn por  la
cual la sociedad adn no estd preparads para  afronterla
en forma bécnica v con cabal conocimisnto de  causa,
dardo lugar a reacciones deliberadss. especulativas, v
ern la mavor parte de los  casos, acentuando aldn més el
incremento en los precios.

En nuestro [ALS &l DFOCERs o inflacionario 25

Pesde el punto de vista de la Contabilidad, esta,
tradicionalmente se ha basado en @l registro de "valores
Mistoricos" (en la fsche gue oowrren), sin considersr la
actualizacidon de valores en &Erminos de la capacidad
adguisitiva o poder de compra del dinero.

L.a Contabilidad tradicional produce sstados filinancieros

ludw gl cifras (] saldos histdricos sin Bvidenciar
uniformidad er terminos deal valor del dinsra &an E=AREY
dishintas cuenbas. Asi, no 25 comparable =1 saldo de
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B/.100.000 de la cuenta "bancos" al %1 de diciembre de
L723% con S/, 100,000

e la misma cuenta al 71 de diciembre de 19903 si  bien
Lienen igual valor abtsoluto, sus saldos son distintos en
capacidad o poder adguisitivo.

E L sigulente giemplo pone de manifiesto la
hetereogensidad (desigualdad) de los valores monetarios
de las cuentas a una fecha determinadac

ACTIVOA
Al BY-L2-3L
- SuUCres—

ORIGEN 0.
ANT T HIIEDAD '
CaJH 20.000 Ingresos de novbre/89
BaNGOs 1500 .60 Ventas de agosto/89
CUENTAS POR COBRAR g70.008 Ventas de mayo/89
ITNVENTARIOS 20 000.008 Adguiridos en jun/8%
TERFEMIS 275300, 0600 Adguiridos en 1986
ERDTFICIOS 4 @0 .600 Construidos en 1983
MARLI ITNARTAS S 6Ba.ane Adguiridas en 1984
CARGOS DIFERIDOS 266 . 6ad Fagados en 1979
TOTAL ACTIVOS 147960 .000

El total de activos 5/. 14°790.8800 solao tiens
justificacidn para la Contabilidad tradicional, sin
emhargo, resulta inadnisible desde ] punto de vista del
valor del dinero oon distinto origen, antiguedad v
capacidad de compra, por lo gue, surge la necesidad de
reallzar  ajuste v obtener cifras homogéneas que sean
comparables respecto del valor actual del dinafo.

En ia actualidad, la administracidn financiera
recomienda realizar ajustes monetarios a log estados
fimancieros en todos aquellos rubros sujetos a variacian
moretaria.

& correccidn mongtaria es un importante recurso para 1

mejoramiento & la "toma de declisiones" de la empresa,
va gue perolte una mejor programacidn vy administracicon
de sus fimanzas @ "EErminos reales"”  del valor

mon&tario, v omuy wtil, en aspecial para minimizar el
gdeterioro al gue estd supussto el dinera en épocas de
areflacidn.

Lz Contabilidad, hoy en dia, tiene un  rol importe en
matsria de correccidn monetaria, & tal punto gue  su
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tédenica estd 2N pProceso de "Ltransicidn” entre &l
registro historico v o la de ajustes periddicos,. razon par
lLa cual . elevar =1 nivel cle conocimientos v
mepecializracidn de sus recursos  humanos encuentea plena
justificacidn.

1.3.1. La revalorizacidn de Activaos fijos.

En el Ecuador, medlante Decreto LI34
cle 14 de diciembre tle 1982 se eatabhlecid la
obligatoriedad de revalorizar activos fijios de las
gsociedades suijetas al control de la Superintendencia de
Companias. Esta disposicidn se la puede entendsr como
un "Sistema de Correccidn Monetaria Farcial® porgues
considera solo ajustes & un grupo  de activos, obligacidn
guer regird hasta @l e@jercicio de 1990.

Fosteriormente, la LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNG,
{(LEY Nro. 56 publicada en el registro oficial biro.3Z41 bhE
H7-12-28) en su articulo 22 establece la aplicacidn del
SIGTEMA DE CORRECCION MOKMETARIA INTEGRAL cuyo objetivo
es  debterminar wn sistema de LUTILIDADES REALES previendo
una  vigeneia desde =1 ejsrcicio  del afp 1991 con
aplicacian gradual anual.

La metodologis v demds disposiciones de cardoter general
y especitico consta en =1 reglamento gue para el efecto
dictd el Fresidentse de la Republica, mediantes decrety
2759 de diciembre de 1991.
i.4. ANTECEDENTES LEGALES DEL ECUADOR
1.4.1. Las Leyes Econtmicas v Financieras, su

Reforma.

— Ern &l Ecuador con ] propodsito de

madernizar las estructuras scondmicas y mstablecer el
marco  legal gque  permita al pais  la apertura de sQ
@ronomia para afrontar 1a integracidn  regional v

mundial , £l gobierng ha creado nuesvas leves o  reformado
varias de las existentes, entre égshas tensonos:

NOMEBRE DE LA LEY: Mo. Fublicacidn de
Registro 0Oficial.

- |y de Hegimen deg Maguila B A (»Ecgf:us'l.:rj E7LFRE

iy
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- L&y de Contratacidn &

Tiempo Farcisl. A% Agnostn A/1990
—~ Reformas a la Ley de la 4935 fdposto 2/1990

Corporacion Financietra Aprobadas por

Nacional. Longreso.

- Refoarmnas al Codigo del

Trabaio. Rerv . ALeeL
~ lLey de Mineria. é@é Mayo 3171991
- Ley de Zonas Francas. 6£25 Febrero 19/1991
~ Reformas Arancelaria Varias etapas desde

Maveo 2L/719%1.

-  Reégimen Comuan de
Tratamiento & los
caplitales extranieros
4 sobre Marcas,
Fatentes, Licencias vy
Regalias. 7as  Junio L7/1991

- L.y de Régimen
Tributario Interno. a4l Diec. 2271989

- ey de Fegtroscuador 28E Bep. 2671989

- Ley de Facilitacion de
Exportaciones. F@2 Mar. 2571992

- Ley de Régimen Monetario
y Barco del Estado 78 May . @7/71992

LEYES EN TRAMITE: (A& Junio de 1992)

—-  l.ey de Qontrol Fresupuestario.
~  Ley de Lntidades Financieras.
- ey de Mercado de Valores.

- Desde hace muchos afos no se realizaba en el pails
cambio estructual de esta magnitud con el proposito
modernizar la economia ecuatoriana. mas no todas

L
cle
las

levos pueden set presentadas &l mismo tiempo,.  quedando

aurn algunos cuerpos legales en materia scondmica
actualizar.

[niw]
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2. MARCO EN GQUE SE DESARROLLA LA CORRECCION MONETARIA
DE LOS ESTADOS FINANCIERDS — CONCEPTOS.

La correccidon monetaria.

CorrFgccidn monetaria s un método mediantse =1 cual
s ajustan las cuentas de los estados financieros, Con
=] objeto de supresarlas en términos monetarios
actuales (a la fecha mAs reciente), de modo que . los
rubros de dichos estados estén representardos  en dinero
de igual capacidad adouisitiva o poder de compra.

la correccion monetaria s conoclida tambi#n como:
Reexprasidn de estados finmancieros, revalorizacidn por
inflacidn, resupresidon monetaria, indexacidn de estados
financieros, ajustes por inflacidn, sto.

2.1 MARCO TECNICO GENERAL

El marco técnico constituve =1 conjunto de
normas  relacionadas con la correccidn mongtaria en los
aspectos mas significativos.

2.1.1 Méatodos v/o0 sistemas de correccidon
monetaria.

Como se ha ssRalado anteriormente, la
infarmacidn financisra gue SE BHPresa a8n  Suores
nominales con poder de compra de diferentes afos,. plerds
su significado en épocas de fluctuaciones intensas de
los precios,.

FAunqgue existe un  consenso general sobre la necesidad de
corregir tales deficienclias, con la finalidad de evitar
gque los  usuarios de  la  informacidn financiera ssan
inducidps a error, no se ha logrado —a la  TfTecha— un
acuetrdn  general sobre un solo metodo para efectuar v
praesentar la correccidn; alaunos paises como  Brasil,
Chile v Argentina, han adoptado métodos de correccldn
manetaria basados en los cambios en 21 nivel general de
los precios. Otros, como Australia = Inglaterra, han
adoptado ensayos a nivel de informacion adicional, con
mé&todns bases v consecusncias diferentes.

Existen varios metodos prapuestos gue Ltisnen fusrites v
sdlidas razones & su  favor vy que, probablemente, sean

34



aplicables satisfactoriamente a cdifersntes empresas v =N
cliversas circunstancias, entre los mas conocidos tenemos
los siguientes:

2.1.1.1. Métpdo de ajuste por
cambions en el nivel
general de precios.

Este méetodo considera qus
la defarmacidn del costo histdrico por los etectos de la
inflacidn, se corrigen mostrando las cifras de los
mestados financieros =i unidades de poder adguisitivo
actual: especificamente, l1os 1iNngresos, los costos v los
gastos se muestran en el sstado de resultados en  suores
del mismo valor, es decir en  sucres constantes vy no en
una mezcla de unidades monetarias oe diversos afios con
diferente poder adguisitivo.

Tgualmente, las partidas del balance general S0on
wpresadas sn términeos de unidades de valor homogéneo.

Es de mencionarse  gue la expresidtn de informacidn
financiera en wnidades monetarias de valor homogéneo,. no
85 UN& Separacidn de la base contable del costo

histdrico.

2.1.1.2. Método de actualizacion de
costos especificos.

s econtabilidad en  base al
valor actual es una técnica que data desde hace varios
afns v gue ha enconbrado mayvor acephaciin en épocas de
aumentos importantes sn los precios.

Esta técnica ha tenido constantes variacionss en los
obigtivos v metodos uhtilizados. Ha partido de 1o gue
@ meramente  la revaluacidn de activos fijos, hasta
llegar a algunas formulas safisticadas &t la
determinacidn de su valor actual.

Son tres los objebtivos fundamentales del meésbode  de
actualiracidn de costos sspecificos:

- Fresentar en =1 halantce gensral wuna situacidn
financiera mas  actualizada, sustituvéndo log costos
ariginales de los activos v =1 valor nominal del

capital, por valores actuales.
- Reflejar, en 21 estado de resultados, los cargos por
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costo de ventas v depreciacidn con base 20 valores
actuales.

- Coadvuvar a una mavor retencion de fondos  parcs
reponer, & uwun nivel de precios cada ve: mas elevado,
los inventarios la maguinaria v el squipo utilizado en
la realizacitn de sSus operaclones.

2al.l.35. Metodo de conversidn
corriente.

Utiliza dndices a la fecha
de wigrre para cusntas del balance general, & 4dndices
promedins . pondesrados del ejercicio para =] sstado  de
reswltados o de pérdidas v ganancias.

2.1.1.4. Método de conversiodn
histdrico o temporal.

Clasifica las cusntas el
halance en monetarias v no mongtarias. Las monslarias
N se ajustan, las no monetarias se ajustan en base de
indices a la fecha de cierre del balance. Las cuesntas
de resultados e ajustan &n bkase de indices promedios
del afic vy consitderando las fechas o periodos de  los
ingresos v gastos.

Z2.1.1.5. Sistema de correccidn
monetaria integral.

Aguel gque conslidera ajustes
a todas las cuentas sujelas a variacion monetaria Tanto
del balance general como del de pérdidas v gananclias.

2.1.1.6. Sistema de roOrveccldn
monetaria parcial.
Cuando se hacen ajustss  a an

grupo  de cugntas, determinadas 0 wna  cuenta &
particular, ejemplo: revalorizeacidn de activos fijos.

2.1,.2. HReguisitos de los méitodos.

Los requisitos para la aplicacion de
los metpdos en wun contexto de pregios cambiantes, SO



- Deben cubrir los aspectos substanciales. s decir,
aquellos en  1os que tienen un impacto dmportants,  los

cambios =n los preclLos.

o Deaben ser  congruentes: O SES, corresponder & un
conjunto de criterios v politicas dehidamentes
armonizados.

- Deban  ser adoptedos en formae  Lntsgeal, lo  gue
uquivale a cieiderar  todos sus efectos, tanto  los

= 11

"favorables" como loas "desfavarables'.

. 2.1.3. Frocedimiento para aplicacidn de la
. correccidn monetaria.

Mo exrxiste nina metodologiz univeorocal
e aplicacidn obligatoria para la correcocidn monetaria,
debido a gque, cada pais con proceseos inflacionarios toms
@n consideracidn  los diferentes factores v variables gue
inciden en la ecornomia en su conjunto vy evalda la
necesidad tle proteger las finanzas fiscales
especialmente a través de la imposicidn vy recaudacidn
tributarias.

L.as modalidades metodoldnicas se basan en la conversidn
historica o remporal. v ooen adaptacionss o  innovaclornes
seguin las condiciones v circunstancias de la sconomia
del pais gue sufre del problema inflacionario.

Algunos  paises, entre eellog: Estados Unidos, M i oo,
Erasil, Chile, #&rgentina., v otros ewropeos, bhan fijado
LN metodologisa e correction monetaria SELIN
reguerimientos muy especificos de su pais.

£l procedimiento gque se debe seguir para sajustar  los
rubros no monetarios, €5 COMO S1lguUe:

a) Fevisidn de las disposiciones legales pertinentoecs
aplicables al caso de la empresa.

b} Identificacidn de cusntas monetarias v no
monetarias.

c) Determinar la antiguedad de las partidas, a sfecho
der  determinar las Techas en gue é&stas se orlginaron.
Cuando ] ajuste integral se adopta por primera ves s

suficiente v practico idenptificar dnicamente el afo de

crdgen de  las partidas que s desean ajustar.
Dependienda de las circunstancias esta tarea  pusde ser
sencilla fw} compleda. Ews L1 tanto compleia

principalmente en los siguientes casos:
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- FEn el caso de ackivas fijos construidos doarante un
tiempn largo. cuvos costes estan formadeos por partidas
e diferentes afos de origen v, por lo tanto, de sucres
de diferente poder adguisitivo.

- En 2l caso de inventarios produocidos gus regulseran &1
uso de materia prima adguilrida con  anterioridad vy en
diferentes momentos, 2]l empleo de mano  de obra pagada
2l Ultimo mes v gastos de  fabricacidn gue  incluyen
amortizacicon M depreciacitn e activos adguiridos
durarnte los afnos anteriores v gastos cuyn  origen 25 mas
recisnte.

d) . Determinar el indice de correccidn o coeficiente de
ajuste, aplicahle a las partidas que GE van &
factualizar, en funcidn de las fechas de origen.

Tal como 1) indicds anteriormente, 2]l  factor e
conversion se calcula dividiendo 21 indice de precios de
la fecha de cierre al cual se desea ajustar las cifras
histdricas (fc) sobre gl indice de precios de la fecha
de origen (lo).

e) Efectuar los calculos de ajustes de las partidas por
medio de la multiplicacidn de los valores historicos
ariginales por los respectivos fachorss de conversidn.
Los wvalores histdricos de origen  son los impor-tes
incluidos en  los  registros contables menos cualguier
ajuste parcial gue se have efectuado como activacidn de
gifterencia de cambio, revalorizacidn de active fijo o
acrtualizacidn de los importes de inversionss originadas
por 21 proceso inflacionario. Se consideran las cusntas
de Achivos, Fasivos, Fatrimonio, Ingresos, Oostos v
Gasltos.

f) Contabilizacidn de los ajustes producto de la
correccidn monetaria.

(= Comparar los valores ajustados con los valores de
mercado, con el fin de mantenesr la aplicacidn de los
principios de contabilidad genesralmente aceptados. Como
se menciond previamente, los importes de los activos en
] balance general sjustado eshan limitados a su
torrespondients valor de mercado, es decir., si el valor
ajustade de un activo exceds su valor de mercado deberd
efectuarss un ajuste & los astados Tinanoiesros
reezpreados para reducir @l wvalor ajustado al de
marcado.

h) Reexprecidn de los estados financieros. -
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aplicacidn cle los DAaS0S indicados Tras Come

CONSeCUEnCLa CLLER las cifras expuestas Winke la
contabilidad tradicional ssan distintas a los valores
ajustados por los cambios esn el mivel general de

precios, provocando  wuna diferenciz entre  los  saldos
deuwdores v acreedores determinados por medio del ajuste
intenral . Festa ciferancia constituve el resultado  por
auposicion a la inflacidn en sl nivel gengral da precios
originado  por el mantenimiento de partidas oonetar-ias
quo son aguellas goe estén expuestas a la inflacidn.

2.1.4. Identificacidn de las cuentas
‘ monetarias y cuentas no monetarias.

La  correccidn monetaria & Lraveés del
métode  de conversion historica 0 método temporal
regquiere de la clasificacidn de cusntas monelarias vy
cugntas no monetarias como pasn previo a2 los ajustes.

2.1.4.1. Cuentas Monetarias.

Se denominan  asd  acgusllas
cuentas cuvos saldos o sufren variacion desde 21 punto

de vista de su capacidad adouisitiva o podsr de compra,
comsecuentemente  su valor mongetario se mantiene a  la
fecha del balance motiveo de correcidn. ElL wvalor nominasl
de dichas cuentas no sufre madificacidn v se realiza o
liguida por dicho valor.

Gensran resultados por eRposicion a la inflacidn,
debido & su desvalorizacion. En épocas de deterioro
del poder adouisitiveo de  la monsda, la tenencia  de
acltivos monetarios genera pardidas v gl mantenimiento
de pasivos mnonetarios gensra ganancias.

Las cuentas monstarias del balance general a la  fecha
mas reclientse no se ajustan.

Fara gue sean comparables las cuentas moneltariass entre
halances a diferentes fechas, g necesario ajustar las

cuentas del balance antericr, caso contrario, Mo serian
comparables en su valor monetario actualizado, ejenplo:

CUENTA SALDO. SALDO.
E1-181.978 El-1lE-1. 78S
BANCOS /7.5 Q00,350 57,47 000.QBE

En términos absolutos diriamos goe la  enpgrasa Luvo menos
dinera al 31 de diciembre de 1989 en relacidn al 31 de
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dicienbre de 1990, sinembargo, =2l considerar el nivel de
inflacidn, lms /7. S5'800.020 pueden representar menor
capacidad adguisitiva comparados con los &/7.47 BOG.0606
del afo 1989.

Hi por eijemplo, aplicamos un indice de inflacidn  del
1.4, (=3 decitr, una variaciodn amual del 48, los
5/7.4'000.080 de 1989 e convierten & 5/7.
9 H0D.000 (4 08 .0808 X 14}, lo cual. supone MaY o
capacidad adguisitiva frente a los /7. 357000.00¢ de
19943, deduciéndose quse, para fings comparativos entre
cuentas monetarias e balances generales, solo R
ajustan las del balance anterior, e modo qus, SUZD
saldos sp actualicen a la TFecha mas reciente (31 de
diciembre de 1990 seqgln el ejempla).

CUENT#A 5. AJUSTADO SALDPO S5aL. D0
21-12-98 I1-132-90 E1-172-89
B&ARCOS 5/. 37600600 S5/.5°0080.0808 57.47000.000

Z.1.4.2. Cuentas no moanetarias.

Son acuel las e e tdm
atectadas por la influencia de cambios en los  cosbos,
precios, DErOCES0 inflacionarios, devaluacionas,
Flugtuaciones e moreda whranjetra, pactos (o]

convenios.eto. v reguieren  de ajustes pars actualizar
sus saldos a la fecha de resdpresion de  los estados
fimnancieros (la mas reciente o la qgue se disponga
oficialmente)} af=) modo CILEES o represebten un valor
homogéneso en térmonos  de capacidad adouisitiva, o poder
de compra del dinero. Las cuentas no mongtarias no
generan  resul tados por o suposicidn s la inflacidn, lal
Fazom gue su preacio va  cambilando 2l igual gque incrementa
@l nivel general de precios.

Faia fines de andlisis cle eshados financieros
compatrativos, las cuentas no monstarias tanto de  los
balances generales como de  los estados de resultados
deben  ajustarse en valor monetario actual, solo asi,
tigne sentido la&a comparacidn v  a2ndlisis entre estado
financisros a detsrminadas fechas (bhalances generales) o
pericdos {estados de pérdidas v ganancias).

L.z cusntas monetariag cle sabados fimnancieros
comparativos (dos o mas) =i se aijusitan.

Las cuentas no monstarias de los estados financisrns &
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la fecha mas reciente si1 sg alustan,

2.1.4.3. Clasificacion
monetarias vy

CUENTAS

MONETA—

RIAS.
CUENTAS DEL BALANCE GENERAL

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTE (Moneda nacional)

CAJA X
Representa dinero con valor monetario

a la Techa del balance sin cambio en
su valar nominal.

BaANGOS X
Representa dinero con valor monetario

a la fecha del balance sin cambio en
sW o valor nominal.

CUENTAS ., DOCUMENTOS FOR CORBRAR,CLIEM- X
TES, ¥ OTRAS CUENTAD FOR COBRAR

Segln la antiguedad del credito con-
cedido la variacidn del valor moneta-
rio podria significar pérdida para la
ampresa, perc el valor nominal se man
tiene, salvo pacto de reaiuste.

Solo si hubiere pacto de reajuste.

INVENTARIDS

Todo inventario estd suisto a correc-
cidn monestaria debido al incremento —
cde los costos de mercado o de reposi-
LG .

HASTOS ANTICIFADOS

Significan pagos adelantados de corto
plazo (hasta un afo) por sservicios fu
turos de mavor valor.

INVERSIORNES TEMFDRALES-SIN VARIACION X
Certificados de ahorros., polizas de
acumulacion v titulos sin variacidn

@n su valor nominal al vencimisnto o
ligquidacidn.

41

de las cuentas
no monetarias.

CUENTAS SE
NGO MONE AJSTA
TARIAS. VALOR

NO

NO

NO
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INVERSTONES TEMFORALES-CON VARITADION
Bonos, cedulas hipotecarias,. pagarsés
v titwlos con variacion en su valor
naominal al vencimiento o liguidacidn

OTROS ACTIVOS CORRIENTES
» SIM VARIACION EN SU VALOR MOMINAL

« LON MARINCION EN SU VYALOR NOMINAL
U FALTY DE REAJUSTE

ACTIVO CORRIENTE (Moneda extranjera)

CaJa, BANCOS, CUENTAS ROR  COBRAR,
DOCUMENTOS POR COBRAR Y TODRO ACTI-
VO EN MONEDA EXTRANJERA

Sufren variacidn por cambios 2n | )
totizacidn de la moneda nacional
respecto de la moneda exwbtranisra.

ACTIVO FIJD

TERRENMOS , EDIFICIOS, FMAQUINARIAS,E—~
QUIFOS, INSTALACIONES, VEHICULOS,
MUERLES ¥ ENSERES.ETC.

Su valor monetario sufre variacidon
debido a cambios de precios del mer
cadno.

DEFRECIACION ACUMULADA DE ACTIVOS
FIJds

Sufre variacidn al ser ajustada
cada cuenta del activo fijo.

OTrROS ACTIVOS

CARGOS DIFERIDOS:EASTOS DE COMSTITU
CIaM, DE ORGANIZACIOMN, DE INVESTI -
CACION,ETC.

Son gastos anticipados de largo pla-
ro por servicios futuros,regularmen-
te con bzneficio monetario.

INTANGIELES, FATERTES. MARCAS. OTROS
Gimlilares caracteristicas de cargos
diferidos.

ENVERSTONES EN OTRAS CAMFANIAS -~ AC-
CIORES

iNO

X 51
X S51
X SI
X 51
X 51
X SI
X 51



Sufren variacldn por cotizaciones en
2]l mercado o por variacion sn el pa-
trimonio de la compadiia cmisora.

FPASIVUS
FPASIVOS CORRIENTE {Moneda nacional)}

CUENTAS FOR FAGAR, DIOCUMENTIS FPOR -~
FAGAR, OTRAS OBLIGACIONES FOR PAGOR X
SHegun la antiguedad de la obligacidn
puede significar mavor utilidad mo -
retaria para el deuwdor v mavor par -
divda para 21 acreesdor,diferencia que

s cubriria reciprocamente solo con
pacto de reajuste.

solo si hubiere pacto de reajuste

FPASIVO CORRIENTE PLAZO. (Moneda extranjera)

CUENTAS FOR FAGAR.DOCUMENTOS FOR FA-
GAR, OTRAS OBLIGACIONES EN  FOMEDA
EXTRANIERM . o
Sufren variacion por cambios en la —~
cotizacidn de la moneda nacional reg
pecto de la extraniera.

FASIVO A LARGO PLAZO (Moneda nacianal)

FRESTAMOS ,0TRAS ORBLIGACIONES DE LAR-

GO FLAZO X
N sufren variacidn en su valor nomi-
nal, excepto con pacto de reajuste.
splo si hubiere pacto de reajuste

FASIVO A LARGD PLAZD (Moneda extranjera).

FRESTAMOS, OTRAS OBLIGACIONES DE
LARED  FLAZ0

Sufren variacléin por cambios en la
cotizacion de la moneda macional -
repecto de la moneda esxtranjera.

OTROS PASIVOS

INGRESDE DIFERIDOS, FONDOS EM ADMI-~
NISTRACION, OTROS

NO

SI

NO
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- BINM VARIACION SIN FACTO DE REAJUS
TE

< CONM VARIACION O CONM FACTO DE REA-
JUSTE

FATRIMONICO

cariTAL

Sufre variacion por haberse inteagra—
do con dinero de valor monstario dis-—
tinto en el tiempo, v por incremsnto
o disminuciones durante g] ejercicio.

RESERVAS

Sufren variacion por estar integradas
por valores monetarios acumulados en—
tre afio v afo con capacidad adqquisi —
tiva diferente.

FPERDIDAS ¥ GANANCIAS: UTILIDADES RE—
TENIDAS O ACUMULADAS, FERDIDAS, ACU-
MULADAS.

Sufren variacion por significar acu-
mulaciones de varios ejercicios o
por @l resultado de ingresos menos
castos v gastos con diferente capa-—
cidad adguisitiva.

CUENTAS DEL ESTADO DE FPERDIDAS Y
EANANCIAS (ESTADRO DE RESULTADOS) .

INGRESOS .

VENTAS, INTERESES, COMISIONES,
ARRENDAMIENTOS, ETC.

Sutren variacidn por tratarse de
INgresas percibidos en Ttechas
anteriores al cierre del ejercicio
por tanto, tienen valor moanetarig
digtinto.

COSToS Y GASTOS.

COSTH DE VENTAS, GASTOS GENMERALES
DE ADMINISTRACION, GASTOS DE
VENTAS, GASTOS FINANCIEROS, ETC.
Significan egresos realizados con
diferente valor monetario  en
relacidn al cierve del ejercicio.

UTILIDADES 0 FERDIDAS.
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Sutren variaclidn Ccomo COonsSeECUencls
dm los ajustes a las cuehilas de
ingresos, costos v gashos.

2.1.5. Indices de ajuste para correccidn
monetaria.

La courreceidn monetaria se bhasa en la
aplicacidn cles irrclicess . dalog & obtisnen del
comportamionto de alunas variablews de la econonlia Lales
como: precics  de lus biswhes v servicios, fluctuwaciones
e la moreda  sxtranjera tespecialmente gl ddlar),
devaluacion de la moneda nacional respecto de la moneds
eXtran ra (m&s sucres por dédlar, niveles de la
produccidn nacional  (Froducto Interno Bruto “FIB"),
comportamisnto  de exportaciones & importaciones ta
mercaderias {Balanza Comercial) comportamiento de
edpurtaciones & importaciones de mercaderias, serviclos,
transferencias(Balanza de Fagos), entre las principales.

Los indices fienen por finalidad expresar &1 nivel, la
cantidad o porcentaje de variacidn de la variable o
cusEnta  considerada. Cada dindice pretende sefalar la
varisacion absoluta o promedio =20 uan  periodo:aneal,
sensstral ,  btrimestral, bhimestral, mensual, este.  segldn

GEEa @l CABO.

Los indices, factores o parametros que se utilizan en la
correccldn monetaria tienen diferentes fuentes W origen.
Linos gson procesados vy publicados por entidades oficiales
del Estado: IMNSTITUTO NACIONMAL DE ESTADRISTICA Y CENSOS
TINECY, HMINISTERIO DE  FINANZAS ¥ CREDITO FURLICO, RBANCO
CENTRAL DEL ECUADOR, JUNTA MONETARIA, etc.: otros se
origiman  @n el mercado bancario, tinancierao vy  de
valores, v en las relaclones comercliales. ,

[*ara fines de Ltipo legal, tributario, reparto de’
utilidades, control por partkte e antidades
gubernamentales, v otros provenientes de disposiciones,
MCrmas vy  procedimienbtos de cardcter aereral, es
abligatorio pars lag wsrpresas v negocios utilizar
indices oficiales.

Fara propdsitos al interior de cada empresa en el ambito
iz la administracian financiera puadan uwtilizarse
indices muy particulares, en especial para andlisis vy
provecciones de tipo Tinancisra.

ot principaless reguilsitos gue  se deben considerar  para
la wmeleccidon del indice general de precios &  ser

tilizado para el ajuste, son los siguientes: -
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— El indice debe reflejiar en forma razonable las
variacionses en el poder adguisitivo de la monsda
por las  fluctuwaciones en &l nivel genevral de
Precios .

- El indice deberia ser preparado regularments vy por
periodos ravonablemente cortos, para pernitir  ajustes
mas precisos.

- k1l dindice debe ser de fTacil acceso. lo gue supone su
publicacidn regular.

o 1 indice deberia encontrarse disponible  en g1
momen ko oportung, puesto que &5 necesario que la
informacion contable Aajustada pueda ser suministrada =

sus usuarias dentro de plazos razonablemente breves.

Evisten alguneos aviores gue cuestionan la validezr de los
indices del nivel general de precios  argumsntando que e2n
un momnento determinado pusden estar distorsionados v no
reflejar razonablemente los cambios en los precios de
bisnes v serviclios.

For otra parte es preferible contar con un elemento
imperfecto para medir el efecto de& la inflacidn, gue
pomitir totalmente su consideracidn. El no efectuar el
ajuste a los estados financieros histédricos debidao a 1a
imprecision del indice eguivaldria a decir gue los
activos fiios no deben ser depreciados si no se puede
gstimar con exactitud su vida kil

E1 indice publicado por =l Instituto Macional des
Estadisticas vy  Lensos., mide el nivel de inflacion
comparando costos presentes v pasados de la compra de  un
grupo particular de bienes v servicios selescoionados
para representar un modelo de gastos personales.

En 1979, el indice nacional de precios informado por el
TNELC, fug de 1880 en promedio: emn 1988 el  indice fue
FRE.150. Er o obtras palabras, fus necesario S/799%.15%  on
1788 para igualar el poder adauisitivo de B8/100 de 1979%.

Anpliando el criterio se podria indicar que, el poder
adguisitive dal SUCIE rc puede s calculadao
exactamente; solamente puede gser sstimado e una bhase de
promedios .
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2.1.5.1. Indice de precios al
consumidor (IFC).

s wun dindicador obtenido =n
base del compertamiento de los precics de los bienes v
servicvios en determinado periodo, v lo publica =1
INSTITUTO MACIONAL DE ESTADISTICA ¥ CENSOS "INEC".

Se toma como base un determinado ano con LM A
representacidn del 180X (cien por ciento), el mismno  ogue
sirve de base para los indices de los afos siguientes.

Nl primoro oo lo roconace como "ado bage', v las
variacionss anuales se logran dividiendo, =] indice del
afo considerado para el indice del afio anterior:

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (IFC)

AROS INDICE VARIACION

GENERAL PORCENTUAL

DE PRECIGS ANUAL

1981 15,9 - -
1984 1388.1 -~ -
1983 2E4. & a8.4 -
1934 a7.8 IL.E -
1785 24,8 =28.0 -
1984 484 .7 23, -
1987 A7 .7 EFLG -
1288 HREL2 ag. 2 -
1984 L.744.4 Ta.b -
192@ 2.57@.8 A8 .G -
1991 4,5354.9 49 .6 -

& Diciembre

Variacidn afo 1989 = 1.744.4 = 2,779 INRICE = 2,779

con respecto a 1987 HE&T .7
VARTACION
FORCENTUAL = 177 .9%

i por eijiemplo,. gueremos ajustar S/. 1°000.0080 de una
cusnta del balance general al 31 de dicismbre de 1986 al
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valor actual del 31 de cliciembe cle 1989, e}
procedimiento £5 COMOo sigue:s

INDICE 1989 L7444
INDICE DE  AJUSTE = ———eeeeo T ez 3059
INDICE 1986 484.7

VALOR ACTUALIZADD Al 89--12-31 = 17006 .00 « .59
= 3°590.40@

87 10088080 al 3F1 de diciembre de 1984 significan
5/. Z7590.8908 al Fl de diciembre de 1989 en btérminos de
vapacidad adguisitiva del dinero si el ajuste se lo hace
aplicando =1 "Indice General de Frecios al Consumidor'.

48



2.1.3.2. Indices de devaluacidn, tasa
de cambio, tipo de cambio
o cotizacidn.

Hoan indicadores WERY= G
relacionan con la wvariacidn de la moneda nacional
respecta de  la moneda extranjera, regularmente &n

relacidn al ddlar.
— Indice de devaluacidn.

e obliene del incremento de  la par ldad (relacldn) el
sucre  con el ddlar, dividiendo la nuweva cantidad de
sunires por  déalar para la cantidad anterior. Estas
cantidades son Tijadas por las autoridades monetarias
del pais.

Eijemplo: g9--18-15 S/, 8315 por dolar
FO-@L-20 5/. 6791 por ddlar
INDICE DE DEVALUACION = &691/315
= 1.34

51 guisieramos ajustar WU.5. § 2808 al 19 de octubre de
1989  en btérminps monetarios al 20 de febrero de 1998
procederiamns asds

VALOR HISTORICO = 85/. 220 =  §/. 1@3.008

(al g9-10-19)

e
ia
=
[

Hi

VALOR QCTUALIZADD = S5/. 1@3.08060 = 1.34 5/. 138.820

fuiere decir gue S/. 1@035.808068 al 15 de octubre ds 1789
son equivalentes a 5/. 1L38.028 al 20 de febrero de 1999
en términos de la relacidon sucres por dalar (U.S5. $200).

— Tasa de cambio

Es el porcentais  anual de variacidn de la monsda
nacional respecto de la moneda - -extranjiera.

~ Tipp de cambio o cotizaciodn
Es 21 nmumero de sucres por cada ddalar a wna fecha
determinada. For deduccion se obtienen las relaciones

con obras monedas sxtranjeras.
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Existen dos clases de cotiraciones: a) para la comprag v
) para la venta.

Las cotizaciones e refieren a dos mercados monetarios
e moneda extraniera: a) 21 de intervencidn: 25 uUn
mercado oficial. las cotizaciones fijan las auwlboridades
monetarias; v b)) el mercado libre: las cotizaciones se
fijarn en base a la relacidon oferta - demanda de divisas
(moneda extranjera) en &1 mercado bancario v financiero
del pais.

2,1.5.3. Indice de mercado o costo de
reposicion.

S basa en  los conton v
precios actuales de los bienes v servicios. FEL por
ejomplo, oi los  invontarios de productos torminados
tienen un saldo de S/7.1°600.000 al 21 de Diciembre de
1998 a wun costo promedio de 5/.4800 por unidad v si a
esta misma fecha el costo de promedico de reposicidn  es
de 5/.350 por unidad, 2l indice de costo de reposicion
HE& R

INDICE DE COSTO DE REFOSICION =

COSTO DE REFOSICION MAS RECTENTE

350
I.C.R. = ————- =  1.37
4413
Fara obtener el valor actualizado, simplemente

multiplicamos la cifra de inventarios por el indice de
1.27

VALOR ACTUALIZADOD = 1'600.90Q0 » 1.37 = 2'192.008
(Al F@-12-31)
S/.1"408.080 al 31 de diciembre de 1990 s un saldo de
inventarios valorados al costo histdrico; realizado =1
ajuste en base al dindice de costo de reposicidn., el

saldon actualizado a dicha fecha, es de S5/7.2°192.008, por
tanto 2] ajusite =2s de §/.592.000.

2.1.9.4. Indice de inflacidn.
s otro de los factores de
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correccidn monetaria. Eate indice ogeneraliza la
variacion promedio de la tendencia generalizada en el
aumento de lus precios de bienes vy serviclos, asd como
cle otras variables de la economia: devaluaclionss, 8O0
de circulante v otras.

Su aplicacidn se basa en indices de inflacidn publicados
por  la entidad estatal (del Estado) avtorizads para
®1llo: asimismo, para encontrar la variacidn porcentual
anual de la inflacidn, se divide @] indice a la fecha

mas reciente
o del periodo para el anterior gue se considere:

. INDICE INFL. MAS RECIENTE
ITNDICE DE INFLACION = R

INDICE INFL. ANTERIOR

Ejemplo: indice de inflacidn promedio anual 19%0 1.66
o~y

indice de inflacion promedio anual 198% = 1,324

1.6
VARIACDION PORCENTUAL ANUAL = = = 29Y
L.24

2.1.5.5. Otros indices o factores de
correccidan monetaria.

Algunas de  las cusntas de
los estados Tinancieros reguisren de ajustes en base de
indices, factores, valorss, parametros v aun porcentajes
cuva aplicacidn es muy especafica. Estos son fijados en
funcion del comportamiento del mercado e valoress, del

sistema hancario financiero, pactas conerciales,
etc..segan la naturalezra v caracterdisiticas de cada
CrrlEr L .

2.1.6. Tratamiento contable de la correccion
monetaria.

2.1.68.1. La contabilidad sobre la
base del costo histdrico.

Lo estados financieros
tradicionales se preparan e bass a0 los precios
histdricos., en  vigencia &1 msomento en gue ocurren las
transacciones v no demnuestran tos cambions  en el poder
adguisitivo de la monesca. Resuman lag btransacciones del
negocio en términos del valor nominal de la moneda. For
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giemplo, cuando se  adquiere W activo., £ ndmero  de
mucres pagados se registra on los libros de la compafiia
v esa cantidad es la primera medida del "valor 2n
libraos" del activo. Subsecuentes aumentos en los
precios de tales activos no  son registrados sino hasts
la fecha de su venta o cambio, algunas veceEs anos
despuds. Al momento de la venta ] ingreso =% medido al
restar el costo original del activeo del importe de la
venta. Algunos activeos (por esjiemplo en industrias) se
compran para ser usados en el negocia.

Farto del costo de tales activos e wsistematicamente
deducido como depreciacidn para guse 21 valor en libros
del activo sea constatemente reducido. Este proceso
refleja el "desgaste" o "eupliracion del activao". Cuando
log precios cambian rapidamentes, los costos historicos
no  proveen btoda la infourmacidn  reyuer ida sobre 21
desenvolvimiento del negocio. Si un activo . ha sido
marntenideo por un  largo tiempo, el ingreso (diferencia
entre precio de venta v costo original) pusdse aparecer
como demasiado grande. Sin embargo, tal céloulo o mira

el factor gue cada sucre del precio de venta tiens un
poder adguisitivo menor que cada sucre =21 ocosto
original. También , i la compafdia decids resmplazar un
activo, pusde encontrar cueE una porcion significativa

de sus ingresos tradicionales debsn ser reinvertidos,
porgue @] precio de los activos ha subido.

Ninguna de sstas consideraciones tomada en  cusnta en los
estadeos financieros con costos histdricos. Son nobtories
lags limitaciones por las difgrencias en ]l sistemna
tradicional cuanda s& 0 miden v comparan  cantbidadss en
fechas distintas. E1l inversionlishta gus recibe un
dividendo de /. 1.088 en 1988 v 5/7.1.0% =sn 1989 ha
recibidoe sucores nominales aumentados. Sin  embargo 2
pesar de esta  tendencia creciente =1 &/ 1,05 ds 1909 no
comprar& o gue, en promedioc, ] dividendo de 1788 pudo
comprar.ba mavoria de las personas concusrdan en gue la
informacitdn contenida en los estados Tinancisros  con
costos historicos es confiable, verificable v util.

Tamhién, la mavoria piensa gque se necesilta informacldn
adicional duwrante periodos en gue los  cambios s&n precios
de los bignes v servicios son significantes.El obietivo
basico de la  contabilidad es produacic un panuete ds

informacidon escondmico financiero Lal, QU FECONOECa  COmo
corndicion fTundamental  su wtilidad para  la Loma  de
derCisliones. En  adicidn, la contabilidsad perslogus

conssguir ptros obijetivos como los siguisntes.

- Fermitiv efectuar  una razonatile medicidn del
pabiyimonio & una fecha determinada v s svoluoion a
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través de un periodo contable.
!

e Fermitir analizar la eficisncia de la Direcoion de la
SMPresa .

-  umplir con disposiciones legales.

- Buministirar informacion a entidades financieras v
otras interesadas.

- Servir e base para decisiones e distribucicon de
resuwltados en efectivao.

- . Fosibilitar =1 dnalisis de inversiones v dg su
rendimiento.

Cermitir a la aorganizacitn fijar =] nivel adecusdo de
precios de  venta, salariaos v obtros gastos controlables
= s efectos de alcanzar su oblistivo de lucro.

- Avudar a la determinacion de las politicas dm
concesion de creditos.

Fara cumplir con estos objietivogs la contabilidad debe
proveer informacion complets v comparable.ls informacidon
contable financiera se ha Tundado, tradicionalments, £2n
gl principio de "Costo Histdrico". Este principio se
hasa en gue las cifras de los estados financigros se
zupresan en  btérminos  de unidades monetarias ¥ que,
cuando ssta unidad o medida de valor es constante., la
importancia relativa de on bien gueda rvazonablsmente
medida. Dichas ¢ifTras plerdsn su significado &n épocas
de fluctuaciones irntensas o fTrecuentes de los precios.
Cuando esto sucede, las unidades monetarias de distintas
gpocas.nominalmente iguales. re S0 realments
Nomogeneas 4 dando agregados Y residuos [t RAYE-]
significacidn es eqguivoca.Consecuentemsnte, n pEriodos
de inflacidn donde los precios de log bienes v servicios
crecer de Ltiempo en tiempo, la contabilidad histdrica
suministra informacion gque no es comparable dado gue  &n
los estados financieros tradicionales todas las partidas

=tulyl valuadas & precing . histdricos, entonoss fal
informacion  estd medida en sucres de diferenlte poder
adguisitivo.Esta circunstancia hace MECES R L la

cuantificacidn del efecto de la inflacidn dent de la
informacidn contable, con ml Tin de deducir hasts donde

sea posible las diferencias entre tal informacion
suministrada por la wcontabilidad vy o la realidades
eConamLcas v monetaria btomando concigncia cie lag

distorsiones que se produocen en las cifras.



2.1.6.2. Principios de contabilidad
generalmente aceptados.

Fara alcanzar =1 proposito
e satisfacer a la empresa v & la opinidn publica, los
contadores elaboran 1o gue ha cado e llamarse
principios de contabilidad generalmente aceptados v gus
deben ser sequidos por la  contabilidad, en espsoial,
cuando se confeccionan estados para usuarios ajenos a la
COMPAania.

lL.oo ootados  financieros ®OM (=33 procducto ] g (W
procedimiento en &1 cual un gran volumen de  informacidn
snhie aspectos de la actividad scondmica de una empresa
son acumlados analizados & intformados. Este proceso
debe ser efecbtuado de acuerdo con los principios  de
contabilidad generalmente aceptados. Los principios
aenetralmesnte aceptados son asi reconccidos por  COMSENS0
de opiniones prevalecientes v se refieren, en un Liempo
determinadon, a los recursos econdmicos v obligaciones
econdmicas gue deoben ser expusstas para los wusuwarios de
los estados financieros v cudles estados debsn ser
prepa-ados.

Los principios de contabilidad generalmente aceobados
comnpreriden  las converciones, reglas vy procedimientos
necesarios para definir la prictice contable esn un
mamento dado. Incluye no scolamente guias generales,
sing también ordcticas v procedimientos detal lados.

oS principios contables estdn  generados potr la
profesidn contable, =N sus diversas manifestacionss.
Ella es la dnica capacitads para interpretar la realidad
econdmica  influvente en los eghados Tinanciesros  enouan
moments  determinado. Sus conclusiones, dicho en un
gentideo zmplico, para ser considerado normas  contables,
deben ser gl resultado de wn estudio técnico hecho i
funcidn de  los intereses superioress  indicados  por la
eituldad uenar al . Debe hacerse un soreneo ¥ oporoenorlzado
analisis de las opiniones interesadas, snbre obress, Las
de EimEpresar 1o, bangqueros, analistas i estados
financierps, inversores, avtoridades guhbhernamsntales,
arganismnos de control v docentes universitarios.

£n dgefinitiva. la profesidn contable ss la gue sn gliima
instancia fiia las normas que deberan st consideradas
como genseralmente aceptadas.

Cuando la moneds de cuenta ogus se outiliza no constituve
wna unicact de medida estable por los cambios en &1 mivel
general de precios o lo gue se igual la pérdids de poder
adguisitivo, los oblietos de laa conmtabililidad rno s=
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cunplen a cabalidad en razdn de que las cifras incluidas

0 log ocotados finoncicros preaontan magnitudoag
heterooéneas porgue egtan expresadas sn sucres de
diferente poder cde compra. Fsta circunstancia puede

resultar en gus la administracidn de una organizacidan
llegus a conclusiones equivocadas gue perjudiguen su
situacian financiera vy pongan e peliligro su continuidad
comg enpresa en mnarcha.

i.os oobados financieros ajustados por los cambios en el
nivel general de precicos & basan sobre  1os  mismos
principios de  la contabilidad a precios historicos.
Obviamente las cifras cambian gn razon de goae la unidad
de medida es diferentsm, pero los  conceptos basicos sobre
log que se basan  los sstados financieros en uno v oabtro
Casn pgErmanecen iguales.

Fara mejor conprension de log- indicedo en =1 parrato
anterior a continuacidn se citan algunos e los
principios de contabilidad generalmente aceptados vy so
aplicacidn &n la contabilidad ajustada por cambio =en el
nivel general de precios.

Bl principio de costo o valor de mercado, 21 menor,
aplicable a la contabilizacion de los inventarios en 1la
contabilidad histodrica se aplica de iogual forma en la
cantabilidad a nivel general de precios, la diferencia
estd en gque bajo =ste dltimo enfogue @l costo ssts

upresado  en sucres constantes v oes éste &1 gque esita
sujetn a la comparacidn con el valar de mercado para la
aplicacidn del principio contable.

Cusndo se aplica la prueba de realizacion a los sstados
historicos v se reconoce cualouwiser deterioro en el valor
ol los  activos, la misma proebs binen gue se aplicaba vy,
21 fusra necesario, debe reconocerse cualguier deterioro
original en los estados financisros aidstados por
cambios =n el nivel general de precios.

s posible gue a traves de la prusba de ralizacidn se
llegue a la conclusidn gue es pacessrio devaluar el
valor  de  un activo en pgarticulase =i los esntacdos
ajustados, mientras que s@n los estados histdricos no se
reguiers devaluacidn alguna; ssbts situacidn se  Dlustea
en 2l siguiente ejemplo. relacionado con  la cosntas de
inventarios.
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PRODUCTEO HISTORICO AJUSTADO VALOR BE MERCaD.

) 5/. 284.00 S5/, 418,060
B BEEL 08 427 .09
- 7H.00 7 .80
TOTAL: 5/. 685,00 8/7. FEL.E56

Fn este casa. 21 valor al gue se llevan on los  cotados
sjumtados (S5/. 224), excede al wvalor de mercado {(5/7.
8a) . 1o cual no ocurre en los estados histdricos. Como
los valores indicados se refiere a  invenltarios, 21 valor
al que sg llevan an g1 balance gensral ajustado ssta
limitado &l valor de mercadg, es decir S5/7. 888,

2.1.6.3. La contabilidad sobre la
base del nivel general de
precios.

L.os prablemas bésicos de la
informacidn contable gue no ha sido ajustadsa para
reconaceEr los efectos de la inflacion originada por  laos
cambiocs en &1 nivel qeneral de precios son dos:
~ [l primegro s gue ne se utiliza uns unidac de medida
homogénes para edpresar las diferentes cifras  incluidas
gn los estados financisros.

- El segundo problema es, gue noo s rsconoce el
resultado por exposicidon a la inflacidn, de los activos
vy pasivo expusstos & los cambios en el nivel general de
Preciog .

L.os  dos problemas btienen 2Ts2ctos loportantes v pusden
deformar significativamente la informacidn contable de
las entidades. & pesar de gllos, pocas entidades  han
putblicadao voluntariamente SUS halances aenerales
corregidos integramente para reflejar la desvalorizacidn
die la moneda.

Analicando la  primsra deficiencia, =3y los  balances
confidenciales tradicionales. no s whiliza una unidad
de msdida homogensa  para expresar  los saldos de  los
diversos rubros, por 1o gus s2llos figuranm n sucres de
distinbto poder adguisitivo. Algunos de los importes que
incluyen, como los toteles del activo v del pasivo y el
tresul tade del esjsrcicio, por sjemplo, son sumas de
sueres ol ferentes.



For lo tanto, los +totales respectivos son incorrectos
matemdlicamenble v pieden Car ecef thee mignificado porygue
la informacidn no fue sjustada  para reflejar el efecto
de la desvalorizacidon monetaria.

Esta distorsidn gque S  origina por la  falta e
uniformidad en la wnidad de medida ss puede aprecisr en
los sjemplos siguientes:

# ) El total del pasivo incluye, =nlre obros, el caplital
v o las cusntas en monede extranieca.

For lo tanto, se sunan an e@se botal, sucres de capital,
cuve poder adguisitivo es el de la fecha &n gue se
suscribid v pagd, probablemente de wvarios afios atras,
=on  sucres de poder adguisitivo de ia fecha a la cual
corresponcds =21 balance, v sucres de  las  cusntas  en
moneda HEranisra, los dos  son sicres de pocler
adguisitivo diferente v, sumarlos si no sstan ajustados
por inflacion, s Como SWmar pPeras  Corn manzansas, oLy oy
total carecera de significado.

by Oocurre lo mismo con el resultado del ejisrcicio. gue
zn cenifitive es practicamente  la suma v resta de sucres
de poder  adguisitivo de cada uwuno de los meses  del
Eierciclo.

Comn s2 anotd anteriormente, la sequnda deficisncia de

los estades Tinancieros gue noc eshtan integramente
ajustados, 2% que no  reconocen 21l resultado por

@edposicidn a la inflacidn, @5 evidenlte gue existe una
ganancia o pérdida por ese motivo gue s origina en el
mantenimisnto de los actives v pasivos monebarios, gue

B0 los  edpuestos a la desvalorizaeacidn del soucores P
lo tanto, 25 MEESBArio FECOnoCer  ese resultado  por
inTlacidn en la informacidn contable para gue esta sea
mas kil para guisnes  la usan, de 1o contrario, los

resultados gue  esxpongan los  balances confidenciales de
las entidades seran imcompletos =n la medida en gue no
ealtdén ajustados por inflacidn.

Como consecuencia de las dos deficiencias mencionadas,
la falta de uniformidad en la unidad de medida v 21 no
reconocimiento de los resultados por sHpPOsthcidn a  la
inflacidn, la informacion contable tradicional no es
todo 1o adecuada gue deberis ser  para guieness  dicigen
las entidades, para sus accionistas @ socios. gue  deben

decirdir sobre la distribucion de las ganancias v
evaluar la geshidn de la gerencia,. v para otros
interesados. For lo taento, s indespensabile gue sus

estados financieros sean ajustados  por inflacion de
forma integral.
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.2 caracteristica ssencial de la correcciion monetarlis =2s
=l siuvuslte & todas o determinadas cusntas do log cotodog
financieros segun corresponda 21 sistema de ocorreccion
mongtaria.

Ajustar ana  cusnta odiere decir gue suw saldo o una fecha
determinada a un peEriodo. 2 sometido a variacidgn  oomg
resultado  de la aplicacidn de wun incdice o factor de
correcoldn monetaria para actualizar su valor monetario
an berminns de su gapacidad  adguisitive o poder  de
COHTLIE & .,

Eiemplo:

CUENTA SALD0D HISTORICO IND.AJUSTE SALDO AJUSTADD
Al a9-—-12-3 Al 89-12-31

TERREROIS 5/7.6 000,538 L.65 S/.97 708 .. 005

La correccidn monetaria persigue ajustar btodas aquellas
cusntas gque  se sometan a variacidn como resulitado del
proceso inflacionario, fluctuaciones fat moreda
exbtranjera, devaluacioness, vy otras wvariables chez la
ECONOMLA, y qgque tisnen incidencia en los  costos v
precios de los bhisnes v s=rvicios. Las wvariaciones
fimalmente Ltienen repercusiton 2n las uwtilidades o
pardidas de la empresa o @ en superdvits o déeficits
extracontables.

2.1.46.4. Distorcion de las cifras
contables.

L. st VAP LACLONES =1a) los
precios de bienss v servicios, como weE irndicd
precedentemente, afecta a la informacion  suministrada
por los estados financiesros preparados sobre la hase del
costo histdrico ocasionando distorsidn en las  cifras
contables. Entre las principales implicaciones de  tipo
contable se pueden citar las siguientes:

— El mantenimiento de efectivo v cuentas por cobrar en
una  swma Tija de moneda nacional provocan evidentements
perdidas debido al deterioro en sl poder adoguisitivo del
dinero, va que cuando 21 efectiveo es usado v las cusntas

por  cobrar son recuperadas, la moneds, &n épocas  de
inflagion, tienen un poder adguaisitivo menor; tales
péerdidas no =0n reglistradas e La contabilidad

tradicional .
----- El mantenimiento de obligaciones en  importes fijios de
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moneda nacional, por el contrario. provocan  ganancias
viphidn a que e cancelan en moneds dapreciada. La

montabilidad tradicional no reglisbra bales gananclas.

o Emn la contabilidad tradicional, el gstado ol
resul tados incluye ingresps oroducidos en un momento

dace v costos ouvos desembolsos  Tueran efectuados  con
anterioridad, cuando el poder adguisitivo del swuore  era

MaEy 0 . L& mezcia de cifras heterogensas provoca la
corntabilizacidn der gananclas froticias  Que s cler

conducir a2 la toma de decisiongs squivocadas en cuanto a
distribucion de dividendos.

lass oifras de inventarios, schbivo fijer, inversiones
capital vy obtros rubros gus no  reprosentan derechos o
obligaciones en una suma fija de mongda nacional, se
encugntran subvaluadas on laos estados firnanciszros
tracdicionales, debido a la desvaloricacidn monetaria.

En  1a contabilidad tradicional, las oifras de los
mencionados tubros resultan de sumatorias de valoress
gxpresados 2n suwcores de diferente poder adguisitivo, con
lo gue pierden sentido.

st @aplicacion de la regla de costo o valor de mercado,
el menor u obtra regla de valuacidn al costo, piegrde
sentidn cuando  los precios cambian, VE L SER COMmparan

valores actuales de mercado con costho hishtdricos
expresados  &n poder adguisitivo rhez la Techa e
adguisicidn o de registiro. Este problema pusde
Ggoasionar gL desvalprizaciones reales ro SEan

consideradas.

2.1.6.5. Las ganancias y perdidas en
el poder adguisitiveo de la
moneda.

l.a ganancia o péErdide por
“posicidn a la  inflacidn generada por 21 mantenimientno
de partidas monetarias durantse un ano o periodo
contahle, €& calcula megdiante la presentacidn  ajusbtada
cde los saldos iniciales v transacciones relacionadas con
las cuentas de activos v pasivos monebsi-ios en sUCrEs de
podee adguisitivo general  al fimal el periodo oy
comparando los saldos ajustados gue resulten al  final
del periodo con los saldos reates al tinal del periodo.

Lo anteriormente imdicsdo resulta en 1la preparacion de
un sstacdo de origen v aplicacidn de partidas monetarias

=T coes CoOllmnas , (ATp¥-1 & & las i firas cle costos
hightdricos v la otra para esas cifras ajustadas a
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wrtidades monetarias de poder adoglisitivo equivalente =
la fecha de cierrm del balance.

2.1.6.5.1. Registro
contable de la
ganancia o
perdida producto
de la cortreccidn
monetaria.

-1 ITristibuto oo
Investigaciones Contables manifiesta =1q] sU
Fronunciamiento sobre Normas de Contabilidad Financiera
Mepe 4, lo siquierbes

L.orsi resul tados  por ouposlioion o= la  indflacidn  wson
consecuencia erxclusiva de dos factores:

al La evoalucion del capital monstario (expussto) netog
Yoa

b} Las variaciones en el nivel general de precios.

5i el resultado por exposicidn a la inflacion  fuera
positivo, cabria considerar el car&cter de este
resultadn a la luz de 1 s pauntas DAdsicas PDara la
agionaciaon de  ingresos. Segun  ellas, péara ue

ingreso pueda ser abribuido a2 un eisrcicio, el hecho
generador debe corvesponder 2 dicho periodo, sw medicion
debs ser  posible con un alto grado de objishividad v
cdeben poderarse adecuadaments  los riegos involoorados en
la operacidn. En 2l rcasp del resultado por exposicidn a
la inflacidn, =se dan las siguisntes condiciones:

a) El hecho generador 25 gl proceso inflacionario gues
tavo lugar duwrante el ejercicio,

i) S o emfertn puedse ser medido objeotivamente solrees Tim
bhase de  los indices del nivel general de precios

glegidos para 21 ajuste.

g Mo pusde afirmarse gque exista razonablemsnte riesgo
futurg alguno: los resultados gue la inflacion provogue
en &1 futuro son atribuibles a sisrgicios posteriores.

En consecuencia. no  exliste doda alguna de gue  las
ganancias por  inTlaclidn deben ser imputadas al resultacdo

del siercicio en gque s&  orliginan no siendo razonable
ningun diferimiento de la misma. En 1o gue hace & las

perdidas por intTlacidn. es abvio que las migmas "o son
identificables con ingreso sspecifico alguno, sino ool
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@l eigrcicio en oue aparscieron: por Lo tanto, también
wmn  este caso 21 reswltado por exposicidn @ ba inflacidn
debe afectar el resultado del eisrcicio.

Cada ajuste en 2l proceso de correcocion mongtarisa tigne
sy incidencia final en los resultados del giercicio, paor
tantn 21 personal contable debe reconocer las cuentas
gue intervienen en cada asiento.

L.os nomnbres  de las  cuentas que afectardn a  resultados
provienen de la reglamentacidn oficial. gespeolalmante
para fines tributarios.

Lhma, de las alternativas s uwbilizar la cuenta
"CORRECCION MOMETARTAY o "REEXFRESION MONETARIAY cuando
los ajustes tengan incidencia a manera de ingQresos o
gastos del siercicio. En estos casoos, dicha cucnta
funciona oMo 1a de TFERDIDAOS k4 GANANC T oS
consecuentaemnente, si  su saldo es acreedor incrementard
la utilidad por correccidn monetaria, i gsu saldo es
deudor disminuira la utilidad o incrementard  la pévdida,
Z@gun sea @] caso.

Otra  alternativa es utilizar la cusnbta "FERDIDAS VY
BANANCIASY ., acreditando en  ésta, los wvalorss CJLes
sigrnifiguen wtilidades , vy debitando agquellos valores
gue signifigus perdidas.

Finalmente, otra posibilidad s acreditar & la cusnta
"UTILIDADES  FOR CORRECCION  MONETARIA" los valores gue
representen beneficio., v debitar a  la cuenta  "FERDIDAS
FOR CORRECCION MONETARIA"  los valores ogque representen
perdidas.

Eiemplo:
[RNVERTARIOS DE Saldno histdrico al 99-12-31::5/7. 2 8090.000
MERCADER LAS Baldo ajustado al 2@-L2~-31:8/7. 27 63,006

CONTARILIZACION:

DEEBE. HABER.
TRVENMTHNRIO DE
FMERCADERIAY. HEE . BEG

HKEEXFRESTOM
MONETARIA. HIBE . OHEA
Far ajuste de correccion monetaria.
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2.2. MARCD LEGAL ECUATURIAND

Bl Maroco  Legal constituve el comjunto de
leyes, reglamentos vy rescluciones @manadas & los
organismos campetentes para regular =]l tratamiento de la
correccldn monetaria en el pais.

2.2.1 Ley de régimen Lribulario inlerno.

lL.a Lay de Control Tributario expsdida

gn &l pais oon feche diciembre 22 de 1989-regishtro
oficial 341 , constituye ] marco legal con el cual  se
ejecutard la correccion mepriebar ia Integral. 2

continuacian se transcribe el texto de dicha ley en los
arbiculos gue hiengn relaclidn con las normeas Ot alows,
la contabilidad, principios dengrales v aplicacidn de la
corteccidon monetaria integral:

COMNGRESD MACTOMNAL
FLOFLENARIOD DE LAS COMISIONES LEGISLATIVALG
COMS IDERANDO:

(e los  ingresos del Estado mantiensn  una alts
dependencia de los recursos petreleros del pais, los gue
han gsuwfrido una apreciable disminucidn  en los  Gltimos
afus, lo cual hace necesario fortalecer 81 sistema de
imposicidn internas

LGlue ss necesario definir =sn el pais un sistena  des
determinacidn de utilidades de tipo real en virtud del
cual s2 ocorrijan las distorsionss gue hoy se prodocen,
tanto en la medicidn de la utilidad comercial, como en
la determinacidn de la base sometida 21 i;mpuesto a la
renta. =1 cual debe aravat dnicaments las utilidades
reales obtenidas por los contribuyentbes:

Bug &1 sistema impositive debs coadyuvar enoel proposito
e alcanzar una s=ficiente asignacion de los recursos gue

garantice la gquidad del sistema v oue debs  lograr el
R RIe] eTecho  oe maukralidad oM o, syvitando

digltorsiones en la seleccidon de Jos consumidores. en las
decisiones de organizacion de los contribuventes v en
las estructuras de financiamiento de las empresas)

il

RINTC T Mmemesarlio racionalizar v limitar la actual
proliferacidn de incentivos v @HBACLONSES OQUE  gBRMBFan
distorsionss sn la progresividad de las terifas v trato
discriminatorio Y e S clebe propender al
esbtablecimiento de un iopussto progresivo dnico  gue,
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consultando la real capacidad de [WEn Tl de  1os
contribuventes, parantice que guisnes reciben oonoOres
inaresos estén sometidos a  wuna menor  tributacidn gue
aqﬁellos gque reciben mavores lNgresos;

Ouz la normativa del impuesto a la rentas reguisre de una
revision total, donde se intedren sn un solo woerpo las
disposiciones gue lo  regulan, se unifique el tratamiento
de los diferentes tipos de contribuyventes v de origenes
de la renita, de tal susrte gue patra los contribuyentes
resulte facll su conocimiento v su cumplimientas

(lue para el tratamiento de los impuestos indirectos es
necesarino ajustar las normas & las pavtas oo ona
correcta téenica tributaria, adecuar log instrumenlos o
las variaciones de los precios vy asegurar un destino  de

la recaudacion acnre e LU correcta Grers Lidn
presupuestaria, v oque 85 necesarida una simplificacion
gignificativa de los garavamengs gue afectan a 1a

sociedad ecuatoriana, liminando aguel los  gus  generan
wna escass recaudacidn v oun alteo costo administrativosg

Que para mejarar la administracidn Lribukbaria e
neceEsario gsimplificar los MmeCcanismos cles conterol,

disminuir sus costos administrativos v oblensr mejores
resultados & base de eficiencia recaudatoria; v,

En ejercicio de sus asabtribuciones constitucionales,
wplicde la siguiesnte:

LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO

TITULD PRIMERO

IMPUESTO A LA RENTA

CAPITULD I

NORMAS GENERALES

art. 1.— OBJETO DEL IMFPUESTO.

Establécese el Impussto a la Rentzx Global que obbengam

las personas naturales, las suceEsinnes indivisas v las

sociedades nacionales o extranjeras. de acuerde con las

disposicignes de la presente [Levy.

Art. 2.— CONCEFTO DE RENTA.

Fara a2fectos de este impussto se considera renta:



J1oam Los ingresos de fuente ecuatoriana obbenidos &
titulo gratuito uw oneroao, bBien sea (ue provengan el
trabajo, del capital o de ambas fuentes, consistentes en
dinero, pspecies o SSFVICLIOS: Y.

2.~ Los ingresos obtemnidos en el exterior por  personas
naturales ecuatorianas domiciliadas en ®1 pais o por
sociedades nacionales de confornidad corn lo dispussto en

@]l articulo 94 de ssta Lev.
Art. 3.— SUJETO ACTIVO.

E L suietn activo de este impuesto =ms el Estado. Lo
administrard el Minmisterio de Finanzas v Credito
Fablico. a través de la Direccldn General de Rentas.

Art. 4. SUJETOS PASIVOS.

Son suyjetos pasivos del impuesto a la renta las psrsonas
naturales, las sucesiones indivisas v las sociedades,
nacinnales o extranjieras, domigiliadas o no sn 2]l pais,
gus obitengan  Lngresos gravados de conformidad con las
disposiciones de eslta Lev.

Art. 5.-— INGBRESOS DE LOS CONYUGES.

Los ingresos de la sociedad convugal seran impotacdos =z
cacda uno de los convuaes  en parhbes iouales, excepto los
provenientes del trabajo, gue seEran atribuidos al
conyugse  gude  los  percibas A este mismo réglimen  se
stiistardn las sociedades de bisnes determinados en 2l

articulo 2% de la Constitucion Folitica de la Repdblica.

Art. &.— INBRESOS DE LOS BIENES SUCESORIOS.

-os ingrescs  generados por bisnes sucesorios  iLndivisos,
Previs exolusion cies los gananciales el convuge
sobhtreviviente, se computardn v liguidardan considerando
a la swceosidn como wunidad econdmica independisnts.

Art. 7.~ EJERCICIO IMPOSITIVO.

El ejercicio impositivo s anual v comprende =1 lapso
gue va del lro de enero sl 31 ode diciembre. Cuando 1a
actividad gsneradora de la renhta se inlcie @=n fecha
posterior al lro de enero. =] eigrcicio impositivo s

e

cerrard obligatoriaments =21 321 de diciembrs de cada afio.

CAPITULO VI

CONTAEBILIDAD Y CORRECCIOM MONETARIA INTEGRAL DE LOS
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ESTADOS FINANCIEROS

Art. 20.— CONTABILIDAD

Las sociedades pstdn oblinadas a llevar contabilidad.

Tambi#én estan obligadas a llevar contabilidad las
REFSONAS naturales que realicen actividades
emprosariales v gue operen con un capital proplo dgue al
lro de enero de cada ejercicic impocitivo. supere  los
g/. 107806, 009  cuvos ingresos brutos anuales del afio
inmediato anterior szan superiorss a 5/7. 20 008,000, con
excepeidn de las personas dedicadas a explotaciones
agricolas, pecuariasn, forestales o avicolas.

| Am @I O naturales GLig real Loen actividades
enpresariales v gue opesren con wun capibtal u obtengan
ingresaos inferiores a los previstos en &l inciso

anterior, asi como  los  profesionales, comisiondsbas,
artesancs, agenltes, representanltes v demds trabajadores
auvtonomos  deberan  1llevar una cuenta de ingresos v
egresos para determinar su renta  imponibles,. o podean
acogerse al sistema de Estimacidn Obielbiva Global.

Art. 21.- PRINCIFIOS GENERALES.

La contabilidad se llevara por 21 sistema de partida

dable, &7 idioms castellano v e moneda magional,
tomanco  en  consideracidn  los principios contables de
gereral aceptacidn, para registirar gl moavimisnto

economico v determinar 21 estado de sitoacidn financiera
v los resultados imputables al respectivo ejiercicio
impositivo.

Brn o2l Reglamentn se determinardn los sistemas, métodos v
NOrmas contables de gensral acepltacidn, PEYRE] la
presentacidn del balance general v del resuliado de  las
popsEraciones, gque deberan observarse para establecer =)
costo  de  ventas, la wvalvacion de inventarios vy el
calculo de depreciacliones.

art. 22.— APLICACION DEL SISTEMA DE CORRECCION
MONETARIA INTEGRAL

Con =21 obijeto de establecer un sistema de determinacidn
de utilidades reales,. & partir del ejsrcicio  impositivo

1991 sm  aplicara B forma gradual =1 Sistema e
Correccidn FMonetaria Integral che Lo Eslhados

Financieros, que sera deteroninadeo por =1 Reglamento, a
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base de los siguients principioss

L.- El__Sistema de  aiuste intecral  revalorizaras
anualmente ol costo de los ectivos no  mnonetariogs,
registando tal  valorizacion como un, _inareso. Bl costo
revalorizadn sera base para =1 caloulo Enf= las

depreciaciones.

2.~ [El Sistema revalorizard anualments o] patrimonio de
las gsociedades, registrando dicha revalorizacidr comag un
gasto, da tal forma gue s garantice =1 mantenimiento
del valor reoal del capital aportade por los  sOGlus,
accionistas o participes

J.— El Sietema revalorizarid anuaimente =1 valor de  los
pasivos no  monetarios. registrando dicha  revalorizacidn

l.s  dngresos por concepto  de intergses, descuentos v
cualguisr clase de rendimientos financieros, gensrados
por certificados tinancisros, pHhlizas de acumalacidn,
certificados de inversion, avales, fianzas v cualguler
otro tipo de documentos, sean  eéstos  emitidos  por
institucionss bancarias, financieras o de intermediacion
fimancisra o por personas naturalss o juridicas, gue no
pertenezcan al sector fimnanciero, formaran parte de la
renta oglobal v se sometsran 2l I;mpussto a la  renta de
que  krata la  presente Ley, a partir del afic =i gue
entre & pperar el gsistemna de corrFeccion monetaris de ogue
tratea este articulo.

& partic  del referido =siercicico impositivo, estard
exernta el componente inflacionario de los  rendimisentos
financieros percibidos por las personas naturales.

Se entendsrd como activos no moneltarios & aguellos  guoes
son susceptibles de sufrir unae variacidn  sn osu valor
nominal como consecuencia de  su gxposicicdn a lo largo

del Lieapo X la inflacidm, tales Ui
terrenos . maguinarias, =0 L OG5, CoOngbricriones . enhre
otros.

Se entenderd como pasivos  no o monstarios a0 aousllos

expresados @z moneda eExtraniera v, @ general  a
cualaouier pasive sobres gl cual se bha pactado wn

En =1 paktrimonio se incloird 21 capital, las FEGEPVAS.
lag wtilidades v. en general, cualguier aporte de  log
sorins.
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DISPOSICIAGNES TRANSITORIAS

PRIMERA.— DIVIDENDDS QUE REFARTAN LAS EMFRESAS AMFARADAS
POR LAS LEYES DE FOMENTO.

L.as utilidades de stroisdades o, SEgun las leves de
fomento o por cualguier otra norma legal, se sencuenbtren

xoneradas del impuestn a la renta, obternidas antes o
después de la vigencia de la presente Ley., N saran
gravardsa ocon este  impuesto misnltras s manbongan oomo
utilidades retenidas de la socriedad que las hae generado
g s=2 rapitaticen g0 2lla.

Hi.gz reparten o acreditan dividendos con cargo a dichas
utilidaden, @e caasara impoeslo = la renta  sobre el

dividendn repartido ) acreditado  con una  tarifa
cguivalonts al 284 cuando  los  beneficiarios de 2llos
s2an personas naturales nacicnales 0 @rlranjeras
residentes gn el Ecuador o 0 socisdades nacionales o
exbranieras con domicilic en =1 pais. El  impussto
calsada sera 1 A26% cuandn  los  bheneficiavios del
dividendo sean personas naturales no  residentes en =21

Ecuador, 0 socliedadess exbtranjieras no domiciliadas en el
[pais. El impuesto cavgsado serd retenido por la sociedad
gue hava repartido o acreditado el dividendo.

SEGUNDA .~ DIVIDENDOS FPOR UTILIDADES ANTERIORES AL
EJERCICIO 1979@.

i wsociedades nacipnales distribuversn ailvidsndos &
Tavor deg personas naturales o sulbranisras residentes sn
el Eouador 0 socledades nacionales, ocon  Ccargn 2
vutilidades retenidas, acumuladas hashta el eiercicio
correspondientas al ano 1584, la sociedad gus log

distribuva no efectusrid rebencidn adicional algana sobre
dichos dividendos v  dstos no se sunardn a la  renta
glabal de los bengficiarios de dichos dividendos no
concedardn derechn o crddito tribatario.

Si los bensficiarios de estos dividendos fusren
sucursales de socizdades exibranieras., Lampooo habrd
lugar a retencidon adiciornal  en la  fusnle, peres la
sucursal deberd  agredarlos & sus ubilidades, & fim  cle
liguidiar el impuesto o 1a Larifa Lmposltiva

apatablecida =n el articulo 39 de la presents Ley.

Con respecto a dividendos que se decreten v distribuvan
n acrediten ern 1990, por wtilidades del eisrcicio 1789,
las sociedades retendran v pagaran el 25% del importe de
dichos dividendos. Esta retencidn constituye  pago
detfinitivo gus no da lugar a crédito  tributavio, v o el
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clividendo no se ancorporarada a  la renbta global  del
bengficiario.

%1 el beneficiario de los dividendos fuere persona
ratural extraniera no residente en el Ecvador o sociedad
extranjera no domiciliada en 21 pais, la sociedad gue
los distribuva retendrid v  pagard la tarifa del 364,
Esta retencidn constituye pago definitivo gue no da
lugar a coredito tributario v =21 dividendo no SE
ncurpurara a la renta global del henefliciario.

TERCERA.—~ RENDIMIENTOS FINAMCIEROS.

Durante el esigrcicio de 1970, los intereses v demas
Fendimientos financieros continuarédn siendo gr avados  en
contTormidad a In que dispaone la Ley de Control
Tributario v Financierao.

CUARTA.—- BEMEFICIOS CONCEDIDROS POR LEYES DE
FOMENTO.

l.as smpresas amparadas en las diferenbkes leves de
fomen o, gue estuvieresen en gQoce de  deduccioness,
eyenciones v deméds beneficios en materia del impuessto =&
la renta, &n virtud de acuerdos o resolucionss expedidos
con anteriogridad a esta Ley v gue tuvieren vigencia por
. periodo determinado,. continuardrn haciendo wso  de
dichos berheficlios dourante 1 plazo senalado en 21
respechtivo acuerdo o resolucidn. Cuando no edistiere un
plazo determinado para tus opere la exencion, dedaccidn
o tratamisnto preferencial. las mencionados beneficlios
contlinuaran  vigentes para esstas smpresas durante los
eiercicios impositivos de 19290, 1991, 1992 v 1993,

Log apuerdos o resgluciones gue  se edpidan a partiv oe
la wvigencia de esta Ley para otorgar benreficios en
mataria de impessto & la renta, ol amparo de las leves
de fomenlto vigentes. incluida la Lista de Inversiones
Dirigiclas. en favor de smprasas nuevas 00 existentes.
limitaran dichos beneficios a los siguilentes porcenbtsjes
v plazos:
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Afo de Expedicidn Forcentaje de Flazo de

Acuerdo o uktilizacidn del utilizacion
Resolucion. beneficio con-— an anos.
templando en
lL.as | eves de

Fomentao.

19960 106 4
1991 75 3
1992 50 2
199 25 1

N partir de 1994 guedan eliminadas  Ttodas las exenciolnies,
deduccivnes, beneficios v domdas tratamientos
praeferenciales consagrados en las diferentes leyes de
fomento, respegcto del impussto a la renta, salvo Lo
dispussto en el articulo 16 de gsta bLey.

QUINTA.— RENTA GENERADA POR LA TRANSFERENCIA DE FREDIOS
RUSTICOS.

HMasta que riia =1 sistema de Correccidon PFonetaria
Integral, la utilidad generada por la venta de predios
rusticos serd gravada con suiecion a las normas legales
vigentes antes de la expedicion de eshta v.

SEXTA.— CAUSAS5 DE HERENCIAS, LEGADOS Y DONACIONES.

llas causas de herencias. legados v donaciones  iniciadas
con  anterioridad & la vigencia de esta Ley, seran
tramitadas hasta Sl terminacion, coforme  a lasg
disposiciones prescritas por al ey vigente a la feocha
de producirse el hecho gonorador.

SEFTIMA.— TRIBUTACION DE LAS EMFRESAS TEXACO
FPETROLEUM CO Y CITY INVESTING CO.

L.as empresas Texaco FPetroleum Co. v City Investing Co.
que han suscrito contratos de exploraciln v oexplotacidn
de hidrocarburos, pagaran =1 impuesto wunificado =z la
ranta del occhenta v  siete punto treinta v  uno por
Cler ke,

FEstas compafias petroleras estaran sujetas a  los demds
impuestos, tasas v contribuciones gue no se encuentren

gupraesanenlts detallados en =21 inicio  anterior, por lo
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cluer ek | cado sequlrd percibiendo los bexbubos. recgalias
v mas  rentas patrimoniales en la fTorma previsbta en @]
Clapitulo V. de la Ley de Hidrocarburos v sus Reglamentos
vy demds disposiciones legales.

Fara la recauvdacidn del impuesto wunificado a la  renta,
eshtas cCompanias petroleras B el an g las
respechtivas  disposiciones vigentes, emitidas por  los
Ministerios de Energia vy Minas, Finanzas vy Orédito
Fablicw, ¥ Regulaciones de la Junka llonetario.

El producto de la recauwdacion del dimpuesto a la renta,
gerd depositado en la cuenta  denominads "lopussto & 0 la
Ranfta Fetrolera'. abisrbta para 1 efecto en el Banco
Central del Eouador, con cargo a 1o cusl =l Instituto

Emisor procedera & la dishribuacion  avtoméatics, sin
necesidad  de antoriracion alguna, wn  favor coe log

beneficins, de acuerdo a las disposicionss vigesnhes.

OCTAVA.— TRIBUTACION FOR CESIONMES O TRANSFERENCIAS DE
CEONCESIONES HIDROCARBURIFERAS.

Toda renta generada por primas. procentaies o obra colase

de particiones ecstablecidas [T SEslones ©

transferencias de concesiones hidrocarburiferas, causard

un impuesto dnico v definitivo del 84%.

En  la determinacidn v pago de este  dimpuesto no se
consideraran  deducciones ni @HONBraclones ., i tales
ingrasos formardn parte de la renta global.

Los cesionarios seran agentes de retencidn de este
impussto v, por 1o mismo, solidsriamente responsableg
con los sujetos de la obligacion teibulbaria.

Los agentes de retencidon ligoidaran trimestralosnte el

impuesto v su monto serda depositado. de ineoediato en g1

Banco Central del Ecuador, N una  cuents  sepecial
denominada "Hanco Nacional e Fomento-Frograna e

Desarrollo Agropeocuario”, a la orden del Banco MNMacional
de Fomento.

NOVENA . — EXENCION A& INTERESES FOR DEFOSITOS DE AHORRO
FOR 198%9.

Fstaran exentos del pago de dimpuesto 2 la renta los

intereses percibidos @ = glerolcio impositivo
corraspondisnte al afio 198%, por los depdsitos de aharreo
& la wvista efectuados en las entidades del SZistema

Bancario., del Sistema Fobualista de  Ghorro vy Créadito
para la Vivienda v del Sistema Cooperativishts.
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DECIMA.— REVALORIZACION DE ACTIVOS FIJDS EN 1990.

B el afio 1990 continuara aplicandoss el sistema de
revalorizacidn de activos fijos., de conformnidad con las
noarmas legales v reglamentarias  vigentes antes de  la
evpedlicidn de esta Ley,

DECIMO PRIMERA.- SUFERAVIT FOR REVALLORIZACION DE
ACTIVOS EN  170%7.

Las Fmpresas que @r sus  balances gencrales cortados  al
Fl de diciembre de 1989 regicstron valores dentro del
b del superavit por revalorizacidn de activos,
tendrran derecho =] ampleau-los DArA futuras
capilalizacviones luego te conpensar las pérdidas  de
sjercicios anteriores o destinarlos en  su integridad a
cubrir conbingwntes o pérdidos roalos sufridas dentro de
W eljercicio econdmico.

DECIMO SEGUNDA.- UTILIZACION DE EXCESDO DEL IMPUESTD A
LAS TRANSACCIONES MERCANTILES POR
EL ARO 198%.

Durante el afo 1990 sz podré deducir  como crédito
tributario para €1 pago d=l Impuesto al Valor Agregado
el valor pagado 2N eNCeso por Impuests A Las
Transaccionss Mercantiles durante =} ejerclicio
imppsitivo 1989.

DECIMO TERCERA.— EXONERACIONES DEL REGISTRO,
DECLARACION Y PAGO DEL IMPUESTO DE
TIMBRES.

Los dooumentos, actos o contratos en gerneral, suscritos
2 realizados oon fecha anterior a la de vigencia de gsta
Ley, quedan exonerados del registro,. presentacidn de
declaracion v pago del impueshto de timbres.
Consecuentements, todas las aultoridades administrativas
ue tramiten documentos sometidos al impussto de timbres
daréan tramite legal a agusllos, sin necesidad de exigir
sn registro en las Jefaturas de Recauwdacidn. ni la copia
de la declaracidn del citado impuesto.

DECIMO CUARTA.- EXENCIONES A LA LEY DE FOMENTO DEL
LIBRO.

Gluedan vigentes las excencionss, =n materia de  iopuesto

a la renta, contempladas en &l articuleo 1% de la Lev de

Fomento del lLibro.
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DECIMO QUINTA. GODREC ODLIGACIONES DE LAS COMPAMIAS
ANONIMAS.

L.a derogatoria a gque se refisre =1 nuneral 3 del
articulo 1256 de esta bLey enbrara en vigencia ouando se
explida la Ley de lFercado de Valores.

DECIMO SEXTA.— REODRGNANIZACION ADMIMISTRATIVA.

Fara la =aficaz aplicacion de la pregente Ley, =33
Ministro de Finanzas vy Crédito FAblico resrganizard
inhtegralmente la DRireccidn de Rentas v la Dirgcoidn
Ceneral de Aduanas.

DISFOSICIONES FINALES
Art. 128.— REGLAMENTACION.

21 Fresidente de la Repuablica dictard, dentro del plazo
constitucional, =l o los reg L amentos e Tueren
neceEsarios para la aplicacion de la presente Lev.

Art. 129.- VIGENCIA.

l.a pressnte Ley sntrara en vigencia & partir e su
publicacidn en el Registro Oficial v ss aplicarid desds
2l primern de ensro de 1970. Sus normas  prevaleceran
sobre las de otras leyves de cardcter gensral o especial.

Dada en Buito; en la Sala de Sesiones del Flenario de
las Comisiones llegislabtivas, a los catorce dias del mes
de diciembre de mil novecientos occhenta v nueve.



2.2.2. HReglamento sobre la aplicatcidn de la
corroccion monetaria integral de los
estados financieros.

1l gobierno nacional, con el obisto de
reglamentar la aplicacidn de la correccion monetaria
integral expidid con fecha diciembre 21 de 1991l-registro
oficial 8473, el siguliente reglamento:

Mro- 2959
RODRIGO BORJA
PRESIDCNTE CONSTITUCIONAL. DE LA REFUBLICA

CONSIDERMNNDGO:

Hue eg necesarico reglamentar =1 articulo 22 de la lLey
D354 de Reégimen Tributario Interno, publicada en el
Registro OFficial No. 341 del 22 de Diciembre de 19894

e e@n los considerandos de la Ley v &n el mismo
articulno 22 se preve la necesidad de establecer wn
sistema de determinacidn de utilidades reales, & parbtir
del ej@rcicio impositivo 1991, CruLE corrija las
distorgiones que produce la inflacidn en la medicidn  de
lag ntilidades;

lue dichas distorsiones afectan al rcosteo histdrico de
los activos v pasivos o monetarios v al patbrimonico v

gue  en  consecuenclia  los  resultitados no reflejan log
costas  reales  de dichas partidas gue permitan ia
reposicidn de los activos, generen el fludo de caja para

la cancelacgidn de los pasivos v el Tortalecimiento del
patrimonio de las empresas;

huee w1 articule 52 de la Constitucion Faoliticea de la
Repiiblica establece qgue las leves tributarias debe
estimilar la inversion, la reinversidn., el ahorro v osu
gmpleo para =1 desarrollo nacionals

Em ejercicio de la facultad guese le confiere 1 articulo
78, letra o) de 1a Constitucion Folitica de 1a
Replblica, ¥.

En  aplicacion del articulo 128 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicada en el Fegistro Oficial ko,
E41 del 22 de diciembres de 1989, supide el siguiente:

REGLAMENTO SOBRE LA AFLICACION DEL SISTEMA

73



DE CORRECCION MONETARIA INTEGRAL
DE LO8S ESTADOS FINANCIFRUOS.

caAPITULO I
EL SISTEMA DE CORRECCION MONETARIA INTEGRAL .
Articulo i1: OBJETIVO DEL SISTEMA

£l sistema de Correcclidn Monetaria Integral de los
Fstados Financieros busca reexpresar anquellos rubros del
Balance cuvo valor en Libros es suscripitible de soe
diferente del valor de mercacdo come resultedo deo la
inflacion, la devaluacidn o fde pactos gue afecten el
reaspective achivo o pasivo.

Articulo 2: GQUIENES DEBENM APLICAR U1 SIOGTCMA.

El sistema a que se reflere este Reglamento., debse ser
aplicado obligatoriamentse por  la sociledades v las
personas naturales obligasadas a llevar contabilidad des
acuzrdo  con el Articule 280 de la Ley de Fegimen
Tributario Interno. Unigcamente se axceptlan de esta
nbligacidn las empresas de prestacion de servicios para
la exploracidn v  exdplotacidn de hidrocariueros  de gue
trata el Capitulo I del Titulo Cuarto de la Leav.

Las personas naturales v los contribuventes no obligados
a llevar contabilidad pueden scogsrse a este sistema, =n
cuva caso deben llevar contabilidad s=n la forma indicada
para las spcledades.

Lag personas naturales v deméas contribuventss qgue s
acolan a este glistema, no podran dejar de aplicarlo  en
eigrcloios  posteriores sin avtorizacidn del Director
General de Rentas.

Artticulo 3: EFECTOS EM LA SITUACION FINANCIERA DEL

CONTRIBUYENTE.
El sistema de correccidn monstaria  integral a2 gue se
refiere pete Reglamento se debe reflejar =n la
Comnbtabilidad del contribuvents v produce efechos en log
Esltados Fimancieros del (il Smeas , reexpresando =10)

situacidn financiera v sus resyl tacdos.
Articulo 4« FORMA DE AFLICACION DEL SISTEMA.

=l Sislema d& correccion monetsria intsgral  de  los
Estados Financieros se aplicard a partir del ejgrcicio
impositivo e 17971, e souardo & la disposicidn
transiioria primaea.
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A partir del ejercicio impositivo de 1992, todas  las
mociedades v perstunas naturales ague apliguen el sistema
cebsran ajustar sus  balances anualmente, al 31  de
Diciembhre de cada elisercicio. Las institucionss
financieras sometidas al control! de la Superintendencia
de Bancos, que estén obligadas por la Ley General de
Bancos W otra disposicidn legal a presentar balances
semestralmaente, debsran corregit SLLE wstados
financieros, de acuerdo con la metodologia indicada en
mete Reoglamento, con la misma periogdicidad con gue deben
CErFRI @UE balances para la preawmenlacidn & dicha
Supmrintendoncia.

Articulo 5: PUORCENTAJE DE AJUSTE.

Fara las socliedades v personas naturales oue roalizan
anualmenle la correccldon mongtaria de =us estados
fimancieros, el porcentaje de ajuste gus se debe aplicar
en el piercicio. en coformidad comn lo dispussto 20 este
FReglamento, sera equivalente a la variacion porcentual
quie registre el Indice Macional de Frecios al
Lonsumidor, @laborado por el Institubo Nacional de
Estadistica vy Censos (INEC) entre Noviembre del afbo
anterior v Noviembre del afioco en curso. El Ministerio de
finmanzas v Crédito Fublico publicarda antes del 15 de
Dicigmbre de cada &d0, 21 porcentaje de ajuste que
regird para el ejercicio fiscal correspondisnte.

Farga las institucionss financieras gue, de  acuerdo con
@1 articulo anteriocer de =S Reglamsnto, delen
reedpresar  sus balanges semestralmente, gl porcentais de
ajuste gue se debs aplicear serd eguivalenhte, para el
primer semestre de cada ano, a2 la variacion porcentual

que redgistre gl Tndice Macional de Frecios al
Consumidor, elaborado por =) INEC., sntre Noviembre del
afn antsrior v Maveo del afo en curso. Fara gl segundo

semestre de cads afo =] porcentalie de ajuste sord
equivalente & la variacion porcentual gqus registre el
Indice Macional de Precius al Consumidor, slaborado por

el INEC, gntrg Mavo v Noviembre del afio sn cuorso. El
Ministerio dg Finanzas vy Credito Foblico publicard antes
deel 1% de Jundo v  del 15 de Diciembire de cada afio, al
parcentale de ajuste gue Feglira para el semestra

correspondiente.

Articulo &: APLICACION DEL FDRCENTAJE DE AJUSTE.

El porcentajs de ajuste por inflacian al auie ss o refiers
2] articulo amterior se aplicard comgo a continuacidn so
imdicars
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1. Porcentaje de ajuste anual o semestral

Bl porcentaje de ajuste anual indicado en =l inciso
primero del articulo anterior se aplicard a los activos
y pasivos no monetarios v a las cuentas del patrimonio,
ruando asi  los dispongan los procedimientos descritos en
los articulos 1@, L3, 14 v 15 del presente reglamento.

I as instituciones gqur ootan bajo control g la
Superinterndencia de Bancous, siempre  tomardn como base el
potr-centajie de  ajuste semestral indicado om0l inciso
segundn del articulo anterior.

2. Porcentaje de ajuste proporcional

Los porcentajes de ajustes indicados en los  incisos
primora v segundo del arlicalo D, wse  dividicdn para 13
meses, 0 6 2 meses si ose btrata de instituciones gque estan
hajo contral de la Superintendencia de Bancos., v el
resul tado se multiplicarad por el nuunmero di  meses
Lransourritos desde =1 lro. del mes siguiente sn gque o
adguirisg, fabricd o construvd el active no monetario o
sg  conthtraio el pasivo no monstario o S8 avmentd o
disminuyd el patrimonio v el dltimo dia ded cierre del
respective edercicio.

El porcentaie resyltante de egsta multiplicacidn serda e1
aue se aplicard para ajustar a los achtivos v pasivos no
momnetarins v las cuentas del patrimonio, cuando asi 1o
dispongan los procedimientos descritos en los  articwlos
180, 13, 14 v 13 del presente reglamento.

Fara las institucionss controladas [ 1l
Supsrintendencisa fde Banocos se considerarda con fecha de
cierreg de los ejsrciciocs semestrales ¢l 30 de Junio v el
Sl de Diciembre, respechivamsnie. Fara 1o demas
contribuventes ]l esjercicio es anwal v o ge considerard
comn fecha de cierre el 31 de Diciembre.

Articulo 7: CUENTAS DEL BALANCE.

Fara efschos del sistema e correcoidn monetaria
integral, &l balance se descompone en  cinco grupos de
cuentas a gaber:s

1. Activos Manetarios.

Son Activos Monetarios todas aguellas cusntas del Activo
gue representan  bienes o derechos liguidos o gue por su
natwralera habrdn de liguidarss  por urt valor igual  al
nominal . tales Como s ] E Dancos., pellras che
acumul acidn. certificados de ahoreo, cuerntas por oobear
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cles ] impueshto a0 La

incluvendn anticipos y  rebtendlongs
renta. ete.

2. Activos No Monetarios.

Son  Activos Mo Monetarios todas aguellas cusntas  del
Active susceptible de sufrir variacionss en su costo  de
adguisicién o valor nominal como  consecusncia  de su
edposicidn & la inflacidn, tales oomo: ACCLOMES,
aportes #n  sociedades, inventarins, gastos pagados por
anlicipado,., cargos diferidos, activos tijos, cuentas por
eobrar  con reajuste sobre &l principal, activos on
meH R A »liranjera, dendsitos o ahorros caon reajustes
pactado sobre el principal. eto.

3. Pasivos Monetarios.

Son Pasivos Monetarios fTodas aquel las ocuenltas  gue
representan obligaciones, gue, par su naturaleza, habran

de liguidarse por wun valor igual al nominal. Las
cuentas por pagar  pactadas en sucres, gue  no o eshen
sujstas & uwun reajuste del principal convenido entre 1
acresdor v gl deudor v la provigidn para Jjubilacion
patronal, entre otros, son Fasivos Monstarios.

4. Pasivos No Monetarios.

Son  Fasivos Mo Fonghtarios todas aguellas  cusntas que
representan ohligaciones suscriptibles ol ez sufrir
variaciones en su valor de registro o valor nominal. por
tratarse de deudas contraidas en monsdas distintas del
sucre ¢ porgue  tratandoss  de deuda sn o sucres, sm ha
pactado algin  reajuste del principal entre el deudor v
@l  acrgedor. Logs crédibtps diferidos constituven pasivos
ne monetarios.

S Fatrimonio.

Involucra todeos los rubros cel Halance gue hacen
relagidn ocon aportes directas o 0 indirgechos  de Lo

propretarios, soclios o acclonistas, tales como: capital
pagadn, aporhles  parae fubturas capitalizaciongs, SRV AR
obligatorias v voluntarias, reserva por revalorizacld
del patrimonio, utilidades no distribuidas o peérdidas
acumuladas.

Articulo 8: CUENTA DE REEXFPRESIUN MONETARIA DIFERIDA.

A partic del ejereciclio impositivo de 1992, los
contribuventes suieatos al alstema e Cor el on

moneltaria integral previsto en este Reglamento. deberdn
llevar @&n su  contabilided ouna cusnta de  activo »no
corrisnte o pesivo no  corriente, ssquin ses 2] CAB0.,
denominada "Resvpresldn  FMonetaria Diferida", en la  cual
=] delw registear =Ty} = crédita, los ajustes a2, tos
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Aetivos Mo Monetarios. v oen el Débito, los ajustes a los
Fasivas No Monetarios v al FPatrimonio.

£1 saldo gque asta cuesnta arroje al final del ejercicio
anuwal o semestral, segun correspoandsa, puede ser de
naturalsza deudora o 2 acreedora, hecho gue dependera de
la relacion gue exista entre 21 monto de los Activos bNo
Monetarions vy Fasivos No o Monetarios vy el Fatrimonio.
Festa cuenta no seltid sujoka a roouprocidn.

El saldo de la Resupreasion Monmtaria Diforida oo
aplicard a resultados. coma gasto deducible o ingreso
gravables, segun la naturaleza dewdora o acreedora de
gsta cuenta, en linga recta, & rauzdn del 18X anual sobre
Tays valores originales, a particr dsel  afo siguients a  la
correspondiente reexproesidn. Fara el efecho, los
contrihyentes deben  implantae reglotros contables
auriliares individuales por cada sjercicio iopositivo en
los cuales se reflejia =21 resul tado de la rsexpresidn
monetaria v los importes aplicados & resulitados.

En el cast de contribuventes gue s snouentran en shapa
preoperacional , la aplicacidn a resultados del saldo de
la cuenta Reexpresion Monetaria Diferida comsnzard sn el
ejgrcicio en gue se inicie la produccidn o opsracidn
efectiva.

L.os contribuventes gue, estando en la etapa de operacidn
o produccion, inlciaren nuevos proyechos de giscucidn a
largo plazop, efectuaran la reevpresidn de los activos

correspondientes a eshtos proavectos con suisclon al
reégimen sstablecido para la stapa preoperacional v 1la
aplicacion de la reeuwpresidn monetaria diferidsa a

resultadoy se iniciard a partir del sjercicio sn gque =21
activo estd listo para su uso o venta.

Articuleo F: CUENTA DE RESERVA FPOR REVALORIZACION DEL
PATRIMONIO.

l.os comtribuyentss sujietos &l sistema de ocorrecolion
monetaria, deberdn llevar en su contabilidad, dentro del
Fatrimonio, la cuenta de "Reserva por Revalorszacidn el
Fatrimonio.'

Em mata cusnta se  debe reglstrae laos ajustes a las

cusntas patrimoniales, con e cepoidn de utilidades no
distribuides o pérdidas acumuladas. an la forma indicada
en @l letra "B del Articulo 13 de este Feglamento, EL
saldn de essta cusnta no puede distribuirse como utilicdad
a los soclos o accionistas, pudiendo, sin embargo, ser
gbjeto de capitalizacidn o clevolucidn, las  gus  $no
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sstardn gravadas con 21 impuesto a la renta.

Articulo 18: AJUSTE DE LOS ACTIVOS NO MONETARIOS.

A partir de 1992 los Activos No Flonetarios posgidos al
cigrre del ejisrcicio anual o] samastiral, S2gULN
corresponda, se ajustarian asis

1. Accionss v Gporites en Socisdades.

Laws Accionsa v Aportes en otras sociedades nacionales o
gomiciliadas en &l pads., puseitdas L herp e the2 1
eijercicio anterior, se ajustaran  aplicando &l costo
ajuzstado al cierre de ese eiercicio &l porcentalie de

ajuste por inflacidon indicado =6 el rmimera 1 del
articulo & de este Reglamento. El cosbo wmujekd A

resdpresitn debe  coreesponder al valor nominal de los
titulogs—valores poseidosz atl cigrre del ejercicio. sin
perijunicig de la reseupresidn  aplicable a los costos
incidentales de adguisicidn, si los hubiere.

51 tales activos hubieren sido adguiridos durante el
giercicio, el costo de adguisicidn se  ajustard por el
parcentaje proporcional indicado en el ndmero 2 del
articulo & de este Reglanenhto.

El costo ajustado no debe exceder al valor pabrimonial
proporcional gue certifigue la sociedad receptors de  la
inversidn, una ves oque  esta Nlhima hava aplicado el
sistemns de correccion monetaria integral a sus estados
financigros.

El valor del ajusts obtenido se debitarda o acreditara,
segqun el caso. a la cuenta de inversion en  accliones o
aportes, utilizando coms contrapartida la cuenta  de
Resxpresidn Monetaria Diferida.

Zn caso de Lransferwsncia total o parcial de acciones o
aportes, la ntilidad o pérdida se determinasd por  la
difersrncia gue exista entre 2] pracio de transferencia v
@l valor ajustado de les acciones o aporhes branferidos,
mas o manos 2l wvalor ajustado de los premios ()
descuentas 2n que s hubisre inowrrido para la
adgquisicidn de los mencionados tituwlos—-valores,

2. Irventarios.
Los inventarios se deben ajustar de acuerdo al siguisnte

procedimisentos

&) Caanco s Lrats de Inventarios no precesados o no
transformades por el conbtribuvente, sean éstos de bienes

79



Finales oo materias primas, s deben ajustar an bhase al
wltimo costo de adguisicion  durante ol Gltimo mesn del
grioritio  lws inventarios se ajustardn, aplicando  al

costo  de la Gltima  adouisicidn treal irada  en &l
ejercicio, el porcentaje proporeional vle ajuste

calculadeo segun lo indicado en el nimero 2 del articulo
6 de este reglamento.

ElL aduste e ragistrard como mayor o0 manor valor de los
inventarios, debisgndose registrar como contrapartidas en
la ouenta de Resxpresion Monetaria Diferida un crddito
por ioal valar.

l-a clifegrencia entre el valor ajustado, segan lo descrito
en los incisos anleriorss, v el costo en Libros al cual
1= sncontraban registrados los driverntarios, 56
registrard como un crdédito o wy JdébiLla en la cusnta de
Repupreagion FMonetaria Diferida.

Los ajustes irdicados en 1o incisos antsriores s
Fealizardn a cada partida individual de los inventarios.

Cuando =1c) Lrate de inventarios e productos
samnialaborados il terminados ., fabricados Wil el

conbribuyente, s ajustaran de la siguisnte mansrar

Lla porcidn del costo correspondients a la materia prima
&

immumos  directos wtilizados en la Tabricagidn, S
ajnstard comn el indice gue se wutilice para ajustar  las
agxistencias de materias primas gsegln los procedimientos
descritos en la letra a), precedente.

la porcidn del costo correspondients & mano de obra v
gastos indirectos de fabricacidn se ajustard al  dltimo
costo incuwrrido por la ampresa.

51 no se hubiesre reslizadoe ningumna  produccidn durants el
ditimo mes del ejercicio,. se ajustarian aplicando =zl
costo de la mang de obra v gastos de fTabricacidn de la
nltima produaccion, ] porcentals oroporcional de ajuste
por inftlacidn indicedo en ] ndmero 2 del articulo & del
pressente reglamento.

Cuandon no milsts producoidn duoramte 21 respectlivo
siercleio. los inventarios de productos terminados
procesados por 2] conbtribuvente., s8 ajustaran aplicando
al costo unitario gue tendan &stowm al Il de Diciembre

el afno anterior, el procentaie de ajushts por inflacidn
calculado sequn lo indicado en el mamero 1 del articulo
& del presente reglamenta.
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l.a diferencia entre =1 costo unitario risbraco en
l.ibroos v ol costo ajuvstado, se debe registrar ocomo un
clébito o crédito en la cuenta de Resupresidon FMonetaria
Diferida.

Cuando se trate de inventarios de productos gque  al
cierre del ejercicic anual se encusniren en pProceso, s

ajustard uGnicamente el costo corresopondientse a la
materia prima emn los mismos  poreentaies  de ajuste
indicados @n los  ncigos anteriorss, ElL  ajuste se

registrara  como uan deéebito o crédito en la  Cuenla de
Reexpresion fMonetaria Diferida.

Las mercaderias en transito no estédn sujigtas a ajuste.
Cuando se  brate de  inventarios tales como: terrenos,

ol ficios, oficinas u olros  blenes inmuebles destinados
a la wventa de acuerdo con 2]l giro del negocio de

artividades Come urbanizadoras, lautizadoras,
constructoras, empresas dedicadas a la transferencia de
inmuebhles v ghras similares, el ajughe al osto
historico s lo hara segun lo indicado en los numeros 1
o 2 el articulo & del presente  reglamento v se
registrar-d ocomo  un mavor  valor  deld activo v o ocono

cantrapartida wn crédito en la cuenlta de Beeupresidn
Flonetaria Difetrida.

Fara la determinacion del Costo de Ventas., cuando eéste
=1 determineg o el sistema de difgrencia de
inventarios, el valor del inventario final gue se  toma
para determinar dicho costo. e agquel gue se  obbenoga
antes de efectuar los ajustes indicados en los  incisos
precedentas.

Cuandon el valor de mercado de los  invensbaricos @ ses
inferior al valor ajustado e 1o mismmos v =]
contribuyentes priEcha Justificarlo Y documentarlo

apropliadaments, se debe efectuar sl resjuste tastsa el
valoar de mercado.

-

E. Activos en Moneda Extranisra v con Reajuste Factadoao.

l.as divisas, creditos a favor, titulos o derechos v
demis activos expresados en moneda exbeaniera v aguel log
con reajuste pactado poseidos @) gdltimo olds el
miercicin, s deben reexpresar 2 la basa de cambio  &n
sucres en el mercado de intervencidn o libre. para  la
compra  de la regpectiva moneda a tal fecha, segun el

mer Caco a2l ue corresponda, clex acusirdo  oon las
regulaciones de la Junta Fonetaria 0 2n bass al reajuste
estipul ada, sEqlin el Ccaso. La diferencia entre el

activo asi resxpresadn v su valor en Libros, representa
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=] ajuste que se debe registrar como mavor o menor valore
del ackivo v cono débilo o wreéedito a la cuentz de
Resxpresion Fonetaria Diferida.

L.as entidades sujetas al control de la Superintsndencia
de Rancos aplicatran la reexpragidn de los activos  en
moneda extranjera v con reajuste pactado., con sujigcidn
las disposicionss emitidas por dicha Superintendencia.

4. Gotivos Fijos.
Los activos Tijoo oo ajustaran asi:

Los activos que  se gncontraban en  propiedad del
contribuyente al cierre del ejercicio anterior. se
aiustardan aplicando al costo ajustadno al cierre oesl
wiercicio anterior el porcentale de ajushs por inflacidn
indicada en el ramera 1 deal articulo & de sste
redglanento. Este mismo porcentaje se apllicard  para
ajusbtar de depreciacidn acumulada de  los acbivos fijos
depreciables.

5i los activos Tueron adguiridgs duerante 2] ejercicio,
el costo de adguisicidn se ajustard e @l porcentaje
proporocional indicado en el numsro 2 del articulo & de
gste reglamento. Este mismo porcentaje se aplicard  para
ajuskar la depreciacidn acumulada de los activos Tijos
depreciables.

5i los activps  fueron adoulridos durante ] sjercicio,
el costo de adguisicidn s2 ajustara por el porcentaje
proporcinnal indicado en 21 namero I del articulo & de
pste reglamento. Este mismo procentais  ss aplicard pars
ajustar la deprecliacidtn acumulada de los activos Fijos
depreciables.

Lasg adiciones, sustilbucionszs, mejoras, contrucciones en
proceso v o lpns  activos Tljos &n tramnsito se ajustaradn
aplicando los procedimienlous descritos an los dncisos
que preceden.

1 wvalor del ajuste obtenido, aplicando los porcentajies
de inflacidn, s sumaran al costo del activo v eoomg
contrapartida se rvegistrara un crédito 8n la cuenta  de
Resxpresion Mometaria Diferida.

Ern =] wcaso de logs activos fijos depreciables, =1 ajuste
a la depreciacidn acumulada tendrd como conbrapartida un

débitn en la cusnta de Reexpregion Monstaria Diferida.

El cargo por depreciacidn sobre el valor ajustado de los
activos fijox Tendra efecto a partir del siguisnte
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eiwrcicio Lmpositivo.

bas  deprecliaciones de  los inouebles e deben caloular
excluvendn =21 valor de los herrenos.

lea wtilidad o perdida cauvsada por la enajenacidn  oe wmn
activo fTii1o se detgrminard  tomando como hase s1 covs o
ajustado del activo manos el valor ajustado de las
depreciaciones acumaladas.

En w1 caco  do activos fijow ascbguir 1dos meddlante
contratos de arrendamiento  mercanlil, @l valor suleto =
repupresidn monetaria serid 21 precio efectivaments

pagado por el arrendatario mercantil B0 wso de la opocion
e Lompra.

. Ubtros Activos WNo Monetarios.

lLos demds  activos no monetarios poseidos al cierre del
ejiprcicio  anual o senestral, segdn corresponda,. balss
como: cargos  diferidos, patentes v demés intangibrles gue
se havan pagado efectivamente, se ajustaran aplicando al
valor del a&ctive al cierre del ejercicio anterior, el
porcentaie de ajuste por inflacidn indicado en &l ndmero
1 del articulo & del presente reglamento.

Cuando 2l activo hava sido adguirido durante =1 periodo,
sz aplicard o] procentzie proporcional de ajuste por
inflacidn indicado sen el ndoero 2 del articulo &6 del
presente  Realamento. E1l ajuste proceds hasta =]
ejercicio  ilmpositivo anterior al de la amortizacidn
total o realizacidn del activo respeciivo.

l.a diferencia entre 21  valor ajustado por inflacion v el
valor en Libros por 2] gual se bhallaban registrados, se
tdebe registrar come wurn credito en la cuenta rle
Reewpresidn Monetaria Diferida.

En el caso de los activos amortirzables, =1 ajuste
efectuado a4 estous activos tendrd efecto s el carao  por
amartizacion del siguiente ejiercicio impositivao.

Articule 1i: AJUSTE DE LOS PASIVOS NO MONETARIOS.
l-os Fasivos RNo FMonetarios, es decir los créditos pasivos

con reajuste pactado sujetos & reajuste por devaluacicn,
poseidos 21 Altimo  dia del ejisrcicio anual o semestral,

tales como: pasivos en  moneda extranjera o pasivos
sobre los ocuales s2 hava pactado un reEajuste del
principal, deben ajustarse en base a la tass de cambic

cel mercacdo de  intervencion o libre viogente a  la fecha
del ajuste. segqun el mercado gue corresponda de  ascousrdo

83



con las  disposicliones de la  Junta Monetaria, ooaen bhase
al porcentaje de ajustes gue ae have convenido dentro del
contrato de empréstito, registrando el ajustse como mayor
valor del pasivo v como contrapartida, se registrard  un
débito por  digual wvalor en la cuenta de Reexpresion
Monestaria Diferida.

l.as sntidades sujetas al control de la Superintendencia
de Bancos aplicardn la resxpresion de las pasivos en
mongda oxtranjera v con reajosts pachtado, con ouiccidn a
lat dispowiciones emitidas por dicha Suporintendoncia.

Articulo 12: ACTIVOS Y FPASIVOS MONETARIOS.

los fActivos v Pasivos Monetarios mno sorn objebto de ajustes
ROV P pr s ion monobaria.

Articulo 13: AJUSTE DEL FATRIMOMIOG.

£l FPatrimonion, &l comienzo de cada ejsrcicio a;nual o
semesltral , debe ajustarsse &0 hawse al porcentaje de
ajuste por inflacidon gue corrssponda,  ssgun lo indicado
=Ty los articulos 59 v & del presenlte reglamento. Fara
tal =fecto. =21 patrimonio inicial debe descomponerse ©n
dos grupos de cuentas:

= Utilidades no distribuildsas & disposicidn de  los
propietarios, SOCiLS o accionisbas ] perdidas

acumntladas.

En relacidn con este grupo, =21 ajuste debe registrarss
como wun mavor  valor de las utilidades no distribuidas o
perdidas acomuladas, v comg contrapartids se debe
registrar un débito o crédito, segun el caso, por igual

cuantia en la cuenta de Reexpresidn Monetaria Diferida.

. Capilal. PESEE VA, aportes prara futuras
capitalizaciones v  superavits realizados de  conformicad
con las normas legales v reglamgntarias vigenhes antes
de la sxpedicidon de este Reglanento.

Em relacidn con este grupo de cuentas, ] ajusts se debe
Fegistrar  como  crégdito =n la Cuenta de Reserva por
Revalorizacion del patrimonic v como contrapartids se
debs regilstrars un débito por igual valor =2n la cusnta de
Resxpresion FMonetaria Diferida.

e cusnta de Reserva  por Revalorizacidn del Fatrimonio
Tormé parbte dsl patrimonio neto de los afins siguientes

para efecbtos del cidloculo 2 gque se refiere este Adrbticulo.
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Bl valor reflejado en esta cusnta no padréd distribuirse
a los spocips o accionistas, pudiende sin embargo  ser
obieto de capitalizacidon o devolucidn =n el caso de
liguidacion de la EMPresa. lta  capitalizacidn 0
devolucidn no estd aravada con el impuesto a la renta.

Fara efectos de este articulo, se entiende cono parte
del patrimonio, &l saldeo de la cuenta de aportes para
futuras capitalizaciones al inicio del ejercicio anual o
semestral, s=2gqln corresporda.

Articulo: 14 AUMENTO DEL PATRIMONIO.

Luando g1 Fatrimonio regiebtre  aumentos durante =1l
@iercicio, gue ssan =1 resultado de nuevos aporhes en
efectiveo o especie,. diferentes a la capitalizacicn de
ressrvas o utilidades de ejgrcicios anteriores v
supet-avits, tales aumentos deben ser oblisto de ajuste
que s2 debe registrar acreditando la cuenta de Resseva
por Revalarizacidn del Fatrimonio v debitando la cosnta
de Reexpresion Monetaria Diferida.

El porcentaje proporcinal de ajuste por  inflacidn
indicado en a2l nunero 2 del articulo 46 del presente
reglamento se miltiplicard por el valor de los aportes vy
su producto serd 21 valor ajustado.

Articulo: 15: DISMINUCIONES DEL PATRIMONIO.

La distribugidn de dividendos o retiro de utilidacdes de
ejercicios anteriores, XA rome las disminuciones
efectivas de reserva, aportes v capital gue formen parte
del patrimonio neto al inicio de wn gjietrcicio v gue se
efectien durante el mismo, deben ser obieto ce ajuste
gue Bse reglstrard debilando la  cuenla de wtilidades no
distribuidas, en 2] casg de distribucidn o retiroc de
ubilidades, o la de Reserva por Revalorizascian del
Fatrimonio, en =1 caso de disminuoidn de reserva,
aportes o —apital, Y oa acrediltando s  cuenta dex
Reszxpresion Monetaria Diferida.

El monto el ajuste se calculard aplicands al valor de
los dividendos gue s havan pagado v al valor de  las
disminuciones efectuadas el porcentaje porporclonad el
ajuste por  inflacidn indicado  en &1 nuamsro & del
articulo & de este Reglamento. £1 producto serd sl
valor ajustado por =3 ool s2 debhen registrar las
disminuciones del Fatrimornio.
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Articulo 16: COMPENSACION DE PERDIDAS.

En el afio en gue se compensen las perdidas, é#stas se
tomardn al valor ajustado en Libros.

CaPITuULO II
TRIBUTACION DE LOS RENDIMIENTOS FINANMCIERDS A
PARTIR DEL EJERCICIO IMPOSITIVO 19%3.

Articuln 17 LOS RENDIMIENTOSE FINAMNCIEROG Y LLAS
GANNMCING DE CAPITAL FORMAN PARTE DE LA
RENTA GLOBAL .

M parbir del mjercicio lmpositivo L9%252,  formard parte de

la renta global v se someteran al Impuesto a la Renta de

que trata la Lev, las vanancias de capital derivadas de

s venta de acciones, participaciones, derechos v demds

titulos valores. asi como los  ingresos por concephto  de

intereses, v cualouisr clase clie rendimierntos
financierns, gensrados  por certificados financiervos,
polizas de acumulacidr, certificados de inversion,
avales, fianzas v cualguier otro tipo de docunsntos,
sEarn pstos  emnitidos oo institucionsas bancarias,
financisras o e intermediacion finamciera o ulwig

peraonas naturales o Juridicas que no perrtensezcan al
sector financiero.

Articulo 18: EXENCION DEL COMPONENTE INFLACIONARIO DE
LOS RENDIMIENTOS FINANMCIEROS YV GONANCIAS
DE CAFPITAL PERCIBIDOS FOR CONTRIBUYENTES
NO OBLIGADOS A AFLICAR EL SISTEMA& DE
CORRECCION MONETARIA INTEGRAL.

Fara los contyribaventes no obligados  a aplicar el
sistens de correccion nongbtsria integral, & partir del
gigrcicio impositivo 1993, esta sxento 2] componente
inflacionario de los rendimientos financieros v de las
danancias de capital provendentes ds la compravents de
bhienes inmuebles gravadas  [por ta  Ley de Regimen
Tributarico Interna, asi coma  las generadas por la
compraventa de acciones, participaciones, derechos v
demas titulos valores.

El rencdimiento financiero exantbo 56 calculari
miltiplicando los rendimientos percibidos, por el indics
de exencidon gque amnaalmente publigue =1 Flinisterio de
Finanzas v Crédito FPdblico.

Fara calcular este indice de exsnoldn, 2l Ministerio de

Finanzas v Crédito FPablico utilizard =l siguiente
procedimiento:
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Be dividira la variaclon porcentual gue  reglstre el

indice general nacional do procios ol consumidor,
glaborado por el INEC, para =l respectivo siercicio
impositivo, por la tasa promedio de interds anual gue el
sector financierao hava reconocido a sus  ahorristas

durante el regpectiveo ano, segln cédlcoculo gue =labore el
Bancy Central del Ecuador. El resultado gue se  obtenga
constituve el indice de sxencidn gue se aplicara a los

rendimientos fimnancisros porcibidos [*I=la las
contribuventes no obligados & aplicar el gistema de

correccion monmetaria  intearal. Cuando wml  resullado
nhtenido sga superior a 1,80 la exsncicon oo limitard  ad
total de los rendimientos financieros percibidos por sl
conkriuyents.

21 dndice de exencidn deberd ser  publicado por el
Ministerio de Minanzas v Crédilo Fablico & méds tardar el
15 de enero del afo sigulente al sjercicio impositivo
correspondiente.

Fara =1 casg de  las utilidades derivadas de i&
compraventa de bienes inmuebles, asi como las generadas
por  la venta de accicones, participaciones, derechos v
demas  Litulos valores, &1 componente inflacionario
exentn se determinard aplicando al costo historico de
adguisicidn la variacion porcentusl  experimentada =i el
indice veneral nacional de precios al consumidor wrbano
entre el mes gue antecede a la adquisicidn del bien v el
mes  anterior al de la enajenacion: para el efecto ss
utbtilizaréan los indicegs mensuales o anuales publicados
por &l INEC.

CAPITULO I1X

DEFINICIONES

Articulo 19: PATRIMONIO NETO.

S entiende por FPatrimonio Neto la diferencis ertre gl
Activo v el Fasivo mas los aportes para futuiras
caplitalizaciones, ern @l caso oe  gue estos aportes no
gstuvieren registrados en =21 rubro de Patrimonio.

Articulo 2B0: VALOR PATRIMONIAL PROFPORCIONAL.
Fara efectos de los dispuessto &n 21 ndmero wno del
articule 1@ de este ReglamEnto. se entiende por Valor

Fatrimonial Froporcional. 2l gue resulte de dividir =]
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Fatrimonio neto ajustade de la sociedad para el capital
woclial pagado v esle Factor mulliplicado  our &l valor
rnominal de las acciones o participacionss poseidas.

Articule 21 VALOR DE MERCADO.

Fara efectos de lo dispugsto en =1 ndmero dos del
Articulo 19 de sste Reglamento,. se entiende por  valor de
mercado de los  inventarios, &l valor Coeier e lal SN
Bisnes de la misma especie v naturaleza a la fecha del
ajuste, el cual oo justificard con una factura proforma
de un proveedor habitual.

€

DISFUSICIUNES TRANSITURIAS
PRIMERA.~ APLICACION DEL SISTEMA DURAMIE 1991.

Emn 8] ejercicio impositivo 1921, las emprasas v demas
contribuventes obligadeos a llevar contabilidad., debherin
revalorizar, con swiecldn &1  procedimiento previsto  en
gl nimero cuatro del articulo 1@ de este Reglamento, los
activos Tfijos gue, hasta 1970, hubiesen sido sajuvstados
de acuerdo con &l sistema sefalado en gl Reglamento para
la Revalorizacitn de Activos Flijos. Erm el caso e
bisnes raices, el valor ajustado no puede ser infevrior
al  correspondiente avaldo gqgue conste en los catastros
oficiales, a la indicada fTechsa.

los  activos fijos gue no hubissen sito obieto de
revalorizacidn de conformided con &l Reglamenbto sobre
Revalorizacidn ce Activos Fijos, debsrin =1=T
revalorizados en base al referido Reglamento des
Revalorizacidn, hasta =1 ano de 1998 v aplicar lo
establecide en el inciso anterior para el ajuste

corraapondiente al esilercicio impositivo 19%91.

El valor del ajuste gque se obitengs se regisbtrard coma un
mayorr valor de los activos fijos v, como contrapartida,
e Feglstrarda un orédito en la cusntas  HReserva por
Revalorizacidn del Fatrimonio.

Al 21 de Diciembre de 1991, los contribuventes podran
optar por  revalorizar los  inventarios con suiecidon al
procedimiento previsto en =1 numero dos del articnlo 1@
de @onte Feglamento o mantenerlos =] s costos
histdricos: =en este wltimo caso, tos  conteibuventes
gebaran resupresar  sus inventarios, de conforodidad con
este Reglamento, a partir del ejercicio impositiveo de
19548 .

21 walor del asJuske que se obitenga, &0 =21 caso  de
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Mabsrse optado por resxpresar ios inventarios a1 31 de
Diciembre de 1991, se reglstrarda como mayor o0 menor
valor de los i1nventarios v, come conkbrapartida, se
reglestrarda un  orédito o débito en la cuenta Reserva por
Revalorizacion del Fatrimonio.

l.os activos v pasivos en moneda exbtranjera debhen
ajustarse en base a la tasae de cambio del mercado de
intervencion o libre, vigente al X1 de Diciembre de

1991, seguin el mercado de intervencidn o libre, vidente
al 21 de Diciembre e L9991, gagqun &1l @ mercado gue
corresponda,. de acuerdo con las disposicionss de  la
Junta Monetaria. La diferencia &n cambio neta
resulitante del ajuste pueds ser aplicada directamente a
los resultados del ejiercicico impositiveo 1971 o diferida
para ser aplicada en afos fubaros. En el caso de
diferimiento, la aplicacidn a resultados se sfectuard =n
lirea recta en un periodo de cinco afnos. las entidades
asujietas al conteol de la Buperintendnoia de Bancos
aplicardam la resxpresicdn de los aclivos pasivos  en
moneda  extraniera, con o suiecion a  las disposiciones
emitidas por dicha Superintendencis.

Los contribuventes gue, al amparo de las novrmas legales
o reglamentarias precedentes, hubleren inicaiado el
proceso  de amortizacidn  de diferencias sn cambio
pourridas hasta =21 31 de Diciembre de 1990, v que, &l 31
de Diciembre de 1991, tengan regisitrados saldos por
amortizar de estas diferencias. continuardn aplicando el
sistema bajo el cual inicid su amortizacidn, hasta  gue
egsta concluya.

Los otros activos no maretarios deberin SE
revalgrizados utilizande =1 indice nacional de precios
al  consunmidor publicado por el INEG, por =l lapso

decurrido entre el Litimo mes gque anteceds a la
adoguisicidn del activo v Diciembre de 1791. Er &l caso

de las inversiones en acciones v aporiss 8 2 socisdedes,
2l rosto ajustado no debes esxceder al vealor patrimonial
proporcional que certifioue la sociedad receptora de  la
inversidn, duna ver gue esta Jlbtima hava sfectusdo todos

Lerss ajusteos establecidos =13 esta disposicion
tramnsitoria, El wvalor del ajuste que =5 obbtenga s

registrara como mavor o menor valogr de  los  activos
relacionados, segdn sea el caso. v ocomog contrapartida se
regirstrard wn crédito o urn débilo sn la cuents Reserva
por Revalorizacidan del Fatrimonio.

Lazs empresas v demds contribuvernhes obligados a  llsvar
cantabilidad gque, =2n sus balances generales corbados  al

3 gde dicismbre de 1971, reaistren saldos en la cuents
Superavit  por Revaloeizacidn, deberdn eliminar @ssha
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cuenta transfivriendo so valor a la cuenta Reserva por
Nevalorizacidn del Falrimonilo.

l.as entidades sujetas al conbrol de la Superintendencia
de Bancps aplicardn este sistema tomando  comg bass &l
pericodo anual decurrido entre el lro. de enero v 21 31
de dicismbrs de 19%1.

SEGUNDA.—~ TRATAMIENTO DE LOS REDIMIENTOS FIMAMCIEROS EN
EL CJLRCICIO 1279Z.

En atencidon a gue el parrafo 2 del ndmero 3 del articulo
22 de la ey de Régimen Tributario interno dispone gue,
a partir del afo =20 gue entre a operar &] Sistemna  de
Correcoidn Monsetar-ia Integral t1ez Lovs Estados
Financisros, los rendimientos fTinancieros se somnsberdn
al impussto a la renta de gue trata dicha ley v  gue. de
conformidad con este Reglamento, este sistema tendei
vigencia, plerna desde el ejercicico impositiveo de 1993,
durants 21 ejercicio impositiveo 1992 los ingresos por
concepts de intereses. degscusntos v o cualguier class de
rendimiento financiero, gengracdos o certificados
financisgros, phlizas de acunilacidn, certificados de
inversion avales, fianzas vy cualguier otro Lipo de

documentos, sEan  estos emitidos por ingtitucionss
rancarias. financigsras, o de intermediacidn financiera o
par personas naturales o juridices gue no pertenszocan al

sectar financiero, continuaridn suietos al impussto dnico
del 84 a ser retenido por quien los pagus o acredite  an
custta v, por tanto. dichos rendimientos financi=ros no
Tormaran parte de la renta global.

DISFOSICION FINAL.

e la ejecucidn del presente Reglamento, gque regica o
partir de la  fecha de  su publicacidn en &l Registro
Oficial, s=ncarguesse £l PMinistro de Finenzas v Crédito
Fablico.

Dacio s 2] Palacio Macional., sn Quito, a 21 de Diciembre
de 19%L.

MNo. L4é

EL MINISTRO DE FIMNANZAS Y CREDITO FUBIL_ICD.

Considerando que se ha supsdido =1 Decreto Ejecultivo No.
295%, cuva  seaunda disposliclon transitoria mantliens
durante el ejercicio impositiveo 1992, el impuesto anico
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clel B sobre los rendimientos financiesros vy, @rounEsn e
las alribucionws gue le confisre ] Gdltimo incisg  del
Articulo 44 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

ACUERDA.
ARTICUL.O UNTICO: Derroganse los numeros 1@ v LL  del
Acusrdo Miniwler ial &44  de 27 de diciembre ce 1991,

publicado en gl Reqgistro Oficial 843 de ZB0 de diciembre
do 1991,

COMUNIQUESE , -
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2.2.3- Resplucidn emitida por la
Superintendencia de Comparias,
respecto a la correccidn monetaria.

L.a  Superintendencia de Companzias  Con
fecha 18 de febrerao de 1992, expidid la siguisnte
resolucidn con el objeto de reglamentar la aplicacidon de
la correccion monetaria ern  las compafias gue hallan
baim su controlas

RESOLTICTION M. 92-1-5H-3—
DR: LUIS SALAZAR BECKER.
SUFPERIMNTENDENCIA DE COMPARIAS.

CUMSIDERANDO:

QUE: rFediante Decreto Ejijecutivo No. 2959 el E1 0 de

diciembre de 1991, se 2xpldid €l "Reglamento sobre 1la
aplicacidn del Sistema de Correccion Monetaria Integral
de los Estadas Finmancisros™:

QUE: £1 impacto de la inflaccidn en las actividades de
las companias debe reflejarse adecuadamente &n los
sstados financieros correspondientes s 1991;

CQUE: s Ley 38, reformatoria de la Ley de Compafiia
pubilicada en el Reggistro Oficial No. 5384 de 30 de
diciembre de 1384, faculta al  Superintendente de
Compafias determinar mediants Reeolucion, los
Frimcipions Contables gque ge aplicardmn obligatoriaments
en la elaboracidn de los balances de las ocompafdias
suietas a su control;g

QUE: La Ley de compafhias n los articulos 335 v 3E7,
faculta al Superintendente de Compafias & dicktar normas
vy resolucliones, para que  lasg  compafidas suiehtas a0 s

vigilancia conformen sus metodos de contabilidad, Libros
v estados fTinancleross ¥,

En eijeruicio de las atribuciones que le confisre la ey

RESUELVE:

FEXFEDIR EL SIGUIENTE REGLAMERNTO F&RA EL a&JUSTE INTEGRAL
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE  1LAS COMPORITIAS SUJETAS Al
CONMTROL- DE L. SUFERTNTENDENGTA LE COPIFARTAG ,
CORRESFONDIENTES Al EJERCICIO ECONOMICO DE 1991

92



ART. 1 Objetivo:

El sistema de Aivete Integral ol los Estados
Financigros consiste en cuantificar los efectos de la
inflacidn en la informacidn contable, a fin de
actualizar los valores de los distintos Frubrros vy
praporclionar informacidn contabie, acorole CH la
realidad econdmica v monstaria de las companias, a
determinada fecha.

ART. 2 Definiciones:

F aiea fines de este Reglamento, cigrtos  bérminos
utilizados en el mismo deben ser entendidos tal como  se
detinen a continuacidns

&) Aijuste Integral. Es la reexpresidn o actualizacidn
de todos los activos v pasivos no monetarios v del
patrimonio de una compamnia gque  constan en su estado de
Hituacidn. Tiegnen por objsto eupresar todas las cuerntas
0 rubros de los estados financierns en moneds con  poder
adguisitivo de la fecha de cierre del dltimo ejiercicio
econdmica, incorporando en los mismos los efectos de la
inflacidn.

i) Fartidas no monetarias. Son aguellas ue
corresponden & bienss, derechos v uhligaciones que
tienden a mantsEner su valor econdmico &1 @pocas  de
inflacion v que, por lo tanto. adguisren un mayor valopr
en  moneda nominal  por sfecto de la  inflacion gL
ocasicaona la pérdide de poder aduisitivo de la moneda.
Dentro de las partidas no monetarias se encuentran las
siguientes: acciones o participaciones B . rompania,
anticipos pagados o recibidos gue asesguran precios,
gaslbos pagados por anbticipado con excepcion de los
intereses pagados por anticipado, activeos filjos, cuentas
por cobrar vy pagar  con reajuste pactado, activos v
pasivos en  moneda  extraniera, depdsitos o ahorros con
teajushte pactado, gastos diferidos (excepto pérdidas por
diferencia de cambio vy comision de rissgo cambiarico),
créaditos diferidos (excepto ganancias por diferencia  de
cambia) v cusntas patrimoniales.

Ll Fartidas monetarias. Sor las gue  repressntan
recursos en moneda del pais o derechos o obligacicones a
se- satlsfechos en una suma Tija de dirmero. El tiempo
tde mantenimiento de sstas partidas ocasiona pérdidas o
ganancias por exposicidn a2 la inflacidgn segun se  btrate
de  achbivos o pasivos respectivamente, Dentro de las
partidsas monetarias se  encuentran: sfectivo; brancoss
cuentas Por cobrar v pagar sin reajuste pacltado
incluyvendo anticipos v retenciones del impussto a l1la
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rentas poliras de acumulacidng certificados de ahorro v
la provisidn determinadas en cumplimisnto de las leyes v
stis reglamentos.

cl) Indice de Ajuste. Es aguel gue representa la
perdida de poder adguisitivo del dinero para efectos
el ajuste integral. reflejado a través del Indice
Nacional de Precios al Consumidor, elaborado por el
Instituto Nacional de Fstadistica v Lensos  (INEC),
carrespondiente & noviembre de 19980 vy noviembre de
1991 .

@) Forcrentaje de ajuste. ks el que resulta de dividir
gl indige He ajuste de 1991 para doce meses. v el
resultado se multiplica por =1 numaero de MEsEs
transcurridos desde el prrimagr diz del mes sigoeienteo on
gue se adquirid, fabricd o constroyd el bhisng o 0 se
contraio el pasivo no monetario; v @l altimo dia del
cierre del ejercicio.

31 Valor Fatrimonial Froporcional . Resulta de tlivicdir
2l Fatrimonic neto ajustado de la compafiia para &1
capital social pagado Vi =3 resul tado uhtenido

multiplicado por el wvalor nominal de las accliones o
participaciones gque ss posesa.

t) Reserva por revalorizacidn del patrimonio. En estas
cuenta se debe registrar  los ajustess a las cuentas  de
activos v pasivos no monetarios gus se realicen por =l

wiercicio de 1991,
Bl saldo de esta cuenta no puede digtribuirse como
utilidad.

ny) Fatrimonico Netno. Es la diferencia entre e}l achtivoe
total v el pasivo total.

i) Valor de Maercado. Se entiende por valor de mercado
de los invenltarios. 21 valor comsrcial para bienes de
la misma espscie vy naturaleza a la fecha del ajusts =1
cual se  justificara con una Tactura praforma de un

proveedor habitual.

ART. 3 Contabilizacidnm v Fresentacidn:

Los ajustes por inflacion qque se determinan en el
presente reglamsnto,. deben registrarss 1 la
comtabilidad. v reflejarse en los estados financieros de
la compafiia.

ART. 4 Forma de aplicacidn del ajuste para 1991:

El ajuste integral de estados financieros se anlicark
por el efjercicio econdmico de 1991, de la siguisnte
Malr ey a;
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Fara efectos de actualizear los activos nn monsbtarcios,
terbenr & s revalorizados uwtilizando 21 indice nacionel
de precios al consumidor elaborado por el INEC. por =1
Lapso decuwrrido entre el dAltimo mes que anteceds a  la
adguisicidn del activo v diciembre de 19921.

1.— ACCIONES Y PARTICIPACIONES.
Las accionegs vy participaciones gque s pasean sn ohtras
sociedateg, s deben ajustar aplicando al calor ajustado

al cierre desl iy ciiio, el indice de ajusle
corraspondiente, C1 costo aieln A& reedHpresicn dehes
corresponder al  valor nominal de  los Litulos - valores
poseidos al  cierre del eigrcicio, sin perjuicio de la
resypresitn aplicable a los costos incidentales de

adgquisicidn, si los hubiere.,

En &1 caso de las inversiones gus  fueron adguicidas
durante =1 ejercicio, s ajusta multiplicando =1 costeo
de adguisicidn por el porcentaje de ajuste indicado &n
el Art: 2 literal =).

El costo ajustado no debe voceder al valor patrimgnial
de las acciones o participaciones gque certifigue la
spciedad receptora de la inversidn, una ves gue esta
tltima hava aplicado el sistema de ajuste integral a sus
wabtados fTinancieros.

El valor del ajuste gue se obtengae se registrard como un
mayor o menor valor de las acciones v participaciones, v
como contrapartida un crédito o debito en la  cuenta
Resgrva por Revalorizacion del Fatrimonio. Este ajuste
o afectard a la cuenta de resultados.

2.— INVENTARIOS.

Fara =l ejercicio de 1991 se podrd optar por reesprasar
Ios  inventarios o mantenerlos a sus costos histdricos.
En caso de reexpresarlos se  deberd seguir £l siguiente
procedimiento:

a) Fara inventarios no procesados o no bransformados,
sepan estos materias primas o productos finales, se  debe
ajustar con base g2n 2l G4ltinn costo de adouisicidn 2n
gue hayva incurrido una compania.

Cuando no se  hubiere realizado compras en &1 ejiercicio,
los inventarios se ajustardan wtilizando &1 indice de

ajuste del ejercicio. (Art. 2 literal o).

Cuando mo se hubiere realirzado compras  odorante =1 01 timeg

mers el ejercicio, los inventarios se ajustaran,
aplicando el costo de la dlbkims  adouisiciton realizada 2n
el wigrcicio, =] porcentaie de ajuste selfalado en 21

95



At 2 literal ).

[} Cuando s trate de productos semnielaborados o
terminados fabricados por la compafiia, se ajustardn de
la manera siguiente:

La parte del costo correspondients & la materia prima =
insumo directos utilizados &n la fabricacidn, =1
ajustard segun los procedimientos descritos en =21 letea

&), precedenles,

la  pavite del costo correspondients a2 mano de  obra vy
gastos indirsctos de fabricacidn s ajustardmn a1 21timo
costo incurraido por la compania.

i no se hubliere realiztado ninguna  produccion durante g1
ultimo mes del =sigrcicico, mse  ajustardn aplicando  al
costo de la mang de obra v gastos de fTabrigacidn de la
ltima produccion, 2l porcentaje de ajuste previsto &n
el fArt. 2 literal e).

Cuando  no  exista  prodouccion charante €] sisrcicio de
ajuste, los inventariogs de productos teroilnados, Sa
ajustaran aplicando =al costo unitario  al cigree  del
@ijercicio 1999, =1 indice de ajuste calculado seguan lo
indicadn en e}l articulo © literasl o).

c) Cuando s trate de ilnventarios de prodouctos en
proceso, £ ajustara solo 21 costo correspondisnte & 0 la
materia prima conforme & lo indicado en los  parrafos
anteriores.

ol Log inventariog en trinsito no s ajustan.
&) Cuando se tralte de inventarios de: terrenos,

edificios, oficinas o otros bienes inmuebles destinados
a la wventa, el ajuste al costoc histdrico se 1o hara
aplicando al dindigce de ajuste previsto =moel arkiculo
dos literales d) v e).

Fara la determinacidn del costo de ventas, cuando s 1o
efectla por el sistema de diferenciz deg inverntarios, el
valor del inventario final gue ss toma para sstablecer
dicho costo, 23 aguel gue s contiens antes de efechuar
los ajustes indicados. Cuando ] valor cde mercads  de
los inverttarios sea inferior al valor &ajustsdo de  los
MLSMoS . S5& debes sfectuar 21 reajuste hasta 21 valor de
mevrocado.

L.ops  &ajustes sefhalados =n los incisos anteriores se
realizardan por partidas indiduales de los inventarios.
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1 valor del ajuste gue se obtenga se registrara como un

mayor menorr  valor de los  inventarios, v Come
contrapartida un crédito o débito =n la cuenta Reserva
por  Revalorizacidn del Fatrinmnonio. Fate ajuste no

afectarda a la cuenta de resul tados.
Z.~ ACTIVOS5 FIJOs.

L.os activos fijos que, hasta 1998, hubieren  sido
ajustados de acuerdo con el sistena sefalade =0 el
Frglamento poara 1a Revaloriracion  de Activeos Fijos,
aplicardn a ese valour ajustado =21 indice respemchivo. L
2] Caso de bienes raices, =£1 valor ajustado no pueds ser
inferior &l correspondiente avaldo qgoe conste en las
catastros de  los orpganismos  competentes a la  indicada
fecha.

Los  activos Tijos que no hubiersn sioo obisto de
ravalorizacion de conformidad con 21 Reglamento sobre
Revalorizacidn de dchtivos FLios. se deberan actualizar
an base a dicho reglamento, hasta 1990 v lusgo aplicar
@l Indice corrgspondiente a 1991.

En el caspn de activos TfTijos aque fueron adogairidos
durante 1991, e reexpresara multiplicando el costo de
adguisicidon por =1 porcentais=s el ajuste indicado en =3}
articulo 2 literal e).

El valor del aiuste gque s2 obtenga, 2 registrarid como
un mayor o menor valor de los achtivos fijos, YoM
contrapartida un crédito o débito en la cuenta Resorva
potr- FRevalorizacion del Fatrimonio. Este aiuwste no
afectarad a la cusnta de resultados.

4.— 0OTROS ACTIVOS NO MONETARIOS.

l-os ohros activos e momstariog clebsran SET
revalorizrados ubilizandon el indice naciconal de precios
al consumidor elaborado por el INEC, por =1 lapso
dectrrido entre el altimo mes qgue antecsds a la
adguisicion del activeo vy Diciembre de 13%1.

El ajuste gue se obtengse se registrard como un mavor o
menar valor de los obtros activos no monetaricos, voocomo
contrapartida un  credito o deébito en la cusnts Ressrva
por Revalorizacidn desl Fatrimonio. Eate ajuste no
afectard a la cuenta de resultados.

9.~ ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA.

Lo activeos v DASLVOS @ moneda extraniera deben
ainstarse =n hase a la tagsa de cambio del nercado e
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intervencidn o del mercaclo Libre svigenits @l  3S1L 0 de
diciembire de 1991, segiun ol mercado gue corroocpondsa, do
acuerdn con las disposicionss de la Junta Monetaria.

L.a diferencia de cambio neta resultants del ajuste pueds
mser aplicada dirsctamente a los resultados del ejercicio
gcontmico de 1921 o registrarse en 1z cusnta Reexpresicn
Mometaria en Foneda Extraniera en el Fatrimornio para ser
aplicada & los resultados del ejercicio =sn el Quoe oo
efecrtivicen.

Cuande al amparn  de las normas legales o reglamentarias
anktes wvigentes, s  hubisre inicisdo el prooceso de
anpriizacidn  de diferencias en cambio ocurridas hasta
199@ v gue, hasta =1 31 de diciembre de 19%10, Lestigatn)
saldos por  amortizar de esas  diferencias, conbtinuearan
aplicando ol gintoma bajo el cual  owme indoid la
amartizacidn, hasta gue la misma concluysa.

ART. 5.

l.as compatiias gue conserven saldos de superdvit  por
revalorizacion de activos fijos. debeaerin mantensr ssta
cuenta v podrdan capitalizar esos saldos en el fuburo.
previa la absorcidn de perdidas acumuladas o del
ejgercicio &n gue se resuelva la capitalizacidn.

ART. &.
Esta FResolucidn entrara en vigencia a partir de la

presente  fecha sin perivicio de su  publicacidn en el
Registro Oficial.
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2.3, VENTAJAS Y DESVENTAJAS DE LA CORRECCION
MONETARIA.
2.3.1. Ventajas.
- L.a correccitn monegtaria expresa  1los estardos

financieros en téarminos actualizados respecto del valor
el dineroa.

----- Facilita comparacionss raronables entre estados
financisros, grupns de cuentas v cuentas sspeclflcas.

- Contribuvye al mejoramiento de la adminstracidn
fimanciagra mebralizands  Low  fuer Les impactos el

proceso inTlacionario.

- Estimula de mejor manera la planificacion v logro de
utilidades reales en terminos del valor acdguisitivo o
poder de compra.

- Fermlte analizar vy  sistematizar la  toma e
decisiones, evitandno el desgaste en iLnversiones no

rentables.

= Inwvita a uwtilizar el flujo de caja como slemsnto
fundamental de programacidn, administracion v control de
recursos especialments 2en el corto plazo.

— Induge a gerentes v directores a precocuparse  de los

indices de ajuste para la reexpresidn de estados
Tinancieras, vy  Su seguimiento  Util & 1la  toma =)
rdecisioness emnpresariales.

---- Contribuye al manbemiznto de activos v patrimornio con
real capacidad adguisitiva.

- Valora los niveles de erdeadamiento &n  £#pocas
inflacionarias.

- Contribuve a eshabalecer necesidades concretas de
capacitacidn v especializacidn del personal contable—
financiero.

- Coacdyvuva al andlisis de inversionss temporales 20
condiciones de euceso de liguides para compensar ]
deterioro por inflacion.

- Elimina la preforencia ewesiva por 21 sndeuadamiento

frente & la emisitn  de acciones, 0 & la retencion de
utilidades &2n =1 financiamiento de la empress.
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- Fermite supsrar situaciones de mora, corncordato v
cpriebira che las empresas. ovitando a2 genherse an impac b

social, finmanciero v econdmico &n el pais.

LeBald- Desventajas.

—~  lLa correccion monetaria no alcanza precisidn absoluta
dado gue los Indices salo constituyen una aproximaclon
del comportamiento e  las variables occondmicas
consideradas.

- El efecto de la aplicacidn de indices de coreecion
monetaria puede influenciar positiva o negativaments
seguiin el tipo de activicdad dg  la ompréasa, por =llo es
peligroso su generallizacidn.

- Loas uwtilidades, beneficios 0 superavilbs por
correccidn monetaria no son realizadas o peroibidas en
efectivo pudiendo sobrevalorzsr las Dbases impositivas de
impuestos, distribucidn de wtilidades v otras.

- En paises gn los gue comlisnzan a utilizar sistemas de
correccltn monetaria, el problema  de comprension v
aplicacidn gs mds complejo.

- Errores en  la aplicacidn de los indices de a&iustes
precian sobrevalorar o subvalorar los saldos de la
cusnltas ajustadas por correccicdn monetaria.,

i -a
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CaFrlTULO ITXY

3. EFECTOS DE LA CORRECCION MONETARIA EN LA INFORMACION
FINANCIERA DE LA EMPREGA.

Fe wun hecho aue a nivel oundial, v en nusEstro pads
concretaments, hemos expsrimentado en los altimps afos
un incramnento substancial v sostenido de los precions  de
los bienes v servicios.

o el deceniao de los sesenbtas, tenia  wuna relativa
estabilidad de precicas,. LU crecimiernto B ONORL CO
satisfactorio, v se desarrollaba a un ritmo de un 74
anual en su  producto interno breto aproximadamenie; por
omtra parte, los precica auamentaban on un promedio de
ET.B% anmual:s teniamps una inflacidn moderada. Er mses
decenis  tambien g0 aprecia un ravonablo crecimiento el
circulante.

Sin @mbhargo en 1982 se degarrolld  en (=N} FAaLS  ufna
inflacidn pronunciacdag probablemnsnte P el Largo
perindo de pstabilidad anterior., el fendmeno fue  may
dificil de asimilar, va e era un problema desconooido
para nuchos cuando  aparecid en los diarios como nobicia
e primgEra planasg era algo gue no se alcanzabas &
comprender  cabalmente:; fue hasta gue 1o vivimos v lea
santimos en nuestros bolsillos, cuando comprendimos  en
gues forma nos afects la inflacion en lo psrsonal. v =0
cque forma afecta & la sociedad.

D repente nos  enconbtramos con gue despuss de haber
tenido wna inflacion modereda del 1é&%.  en 1979 cuvos
efactos no se sintieron, tenemos ahora una inflacidn del
4% .87 s 19?271, vivimos wun fendmeno  que normalmenis viene
apareiado  corm la  inflacidn o e consecuencia de  la
migsmay la devaluacidn monetaria, ¢ un fendmenn comn el
cual tendremos que vivir por algunos s&mos: por lo pronto
va benenos nueve afos de vivirio., v oswus efsctos han sido
Fealtmente graves, o solamente para la sociodad, & 3.no
tambidn en la informacion financiera de las emnpresas.

SEN gud forma afecta la inflacidn a la  informacion gue

presentan los estados financieros? En primsr ft&rmino
clelis recorcaress Que dichos sstados girvern a los

ejecubivos de una  empresa, & 2 los inversionistas v oa
otras personas lnteressdas pae-a tomer decisiones.

1 Ffactor més ifmportante para la toma de una declisidn =@
@1l conocimignto de los hechozi una  peErsonas para FEsolver
U praobliema necesitas conocerlo tenigndo  informacion
sabire =21 misma.
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Fres tal la necesidad del =iscutivo de Cernse  dinformaodidn
para toimar una  decision. gque siono 1a tiene. la supona,
) la imagira, corriéndose a veces LN Qrave  riesgoy
asimismo, cuando  ftienen una informacidn incorescha, o
posible gue la adopte como correcta v oen relaclidn a glla
tome la deéisién, de ahi la importancia gue tiene gque la
informacidan que se produce a hbravés de la contabilidad,
sea una iAnfaormacidn oporbtuna v correcta.,

La contabilidad dehes proporcionars informacidn adecuada v
suficiente & sus usuarios, para gque  &stos casaten onn
los elementns necesarims para la toma de decisionss. D=
ahi gue se tenga wuna seria pregooupacidn por las
implicaciones gue la inflacidn tisne vy ha tenido en la
informacion financieray esta ae ha vigto afechacds por ol
fendmaeno inflacionario. R, A1) CILLER farma?
Anteriormegnte se afirod goo o moncda tiene valor por lao
guE puede adguirirse con la misma; que es0o es realments
Il gue le da valory entonces encontramos gue  1os sucrss
del setepta tendian mayvor poder adguaisitivo gue los  del
moventa v LAFICD 4 0 sea hablamos de diferentes sucres
porague tienen diferentes poderes adguisitivos.

3.1. INCIDENCIA DE LGOS AJUSTES FOR CORRECLCION
MONETARIA.

Los ajustes realizados por correccidn monetaria

tienen dos tipos de incidenciar a) en resultados: b)) en
la sityacidn financiera.
Leata clasificacidn de cuentas o particdas de los sstados
financieros en monetarias v no monetarias se ldentifican
con los objistivos de la correcidn monetaria, esto s,
lograr informacidn financiera acltualirada oue perolta
una estructura financisra v resultados alcanzados  en
terminos homogéneos  del  wvalor monetario del dinero,
haciendo factible su medicidn v andlisis confiables.

intlaoidn
Srioras e

Las cuentas moneltarias sufren el impacto  de L
al no sar ajustadas, su valor monestario se d

urs CRS0S factivos mearn s Los ) o e e SN Tarn
convanisncia  en ohros (pasivos monetarios). No  eg
factible hacer ajustes a estas ocuentas porgue ello

emplicaria modificar su valor nominal.

En 21 caso de cuentas no monetariszs, a2l ser ajustadas,
logran actualizar o nivelsr su wvalor monetario. sin ous
a2 encuentre razdrn para obltener ubilidades o péerdidas
comn conssecuencia de la corcecitn monebtariz: aan masz no
todos los ajustes realizedos representan LngreEscs o
costns "realizados contablesaente", es decie, pEroibicdos
o devengados en dinero sTeckivo.,
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Gin embargo de o anterior, la correcion monehatia el g haez

pntregar resitltados medibles.  unos tangibles, otroo
intangibles. con repsrcusion  en  uwtilidades. pérdidas,
muperavits, geficitg, inaresos. gastons, ebtc. todn

depsnde del enfogue v objetivios gue 52 persigar, Caso
rorntrario la correcidn monetaria perderiaz lmportancia v
validez.

AJUSTES RLALIZADOS. INCIDENCGTIA.
INUREMENTO DE ACTIVOS TRCREMENTOS DE INGRESOS,
SUTILIDADES, SUFERAVITS.
DIQHTNUCIBN DE aCTIVOS TNCREPIENTO N GA&ETOE,
FERDIDAS., DEFICITS.
ITNCREMENTO DE FASIVOE IMCREMENTO  DE  GA5TOS,
FatTRIMOMIO. FERDIDAS, DEFIZLITI.
DISHINUCION DE FRSIVOS IMCREMENTO DE THNERESDS,Y
FATRIMONIO. UTILIDADES, SBUFEREVITYHS.
INOCREMENTO DE INGRESOS INCREMENTO DE UTILIDADES

SUFERAVITS.

INCREFENTO DE COSTOS Y DISMIMNUCTON DE UTILI-
GASTOS . DabES DEFICITS,

INCREMENTD DE PERDIDAS.

F.1.1. INCIDENCIAS EN LOS RESULTADOS.

La correccidn monetaria produce sfectos e=2n
los  resultados de la empresa, determindandose nayores o
menores whkilidades, o mavorss o 0 menorses perdidas seodn
el caso en particular, influenciando también en la bage
imponible para 21 impuesto & la renta, digtribucién de
utilidades., reservas,. elbo.

3.1.2. INCIDERNCIA EN LA SITUACION FINANCIERA

Dependiendn del caso. los efTectos de la
correcolidn monetaria =20 la posicion financiers de la
empressa, puseden  prodocir incrementos o disminociones o
los activos. pasivos v pabrimonio. mejorandg o afectando

negativamenkte & 1la estractara, a0l ides y  molvencia
financlieras de la compania. &n especial &an lo referente
a derschos v obligaciones de corto plazo.

Lo etTectos de Lipo financisro conbtrifuyen a oo La

103



gerentia evalile la nueva poslcidn financiera, v en  base
a ella, procure racionalirar &1 mroeesso de "toma  de
decisiones", anteponiendo menores riesgos v planeando
meigres resultados gue permitan la conservacidn de  la
capacidad adguisitiva de las cusntas del halarnce general
desde g1 punto de vista de su valogr monetario.

-

3.2. ESTRATEGIAS ANTI-INFLACIONARIAS.

Constituven una serie de decisiones econamico--
financisras, prochwcto de wn planeamisnto  adecuado v
factible, tendiente 2 proteger 21 patrimonrnio de la
Empresa vy o su rendimiento, logrando wn eguilibrio en 21
fluio de fondos. medido todo ello en téroinos reales vy
Ccome comssctsancia de un progeso intlacionacrio.

= periodns inflacionarios el flujo de cajsa es 21 Areas
mas importants, por lo tanto, necssita mayvor atencidn.

Las estrategias anti—-inflacionarias interntan mejiorar la
rentabilidad de la smpresa.

Dentro de un contexto Lnflacionario., la gerencisa deberd
car #nfasis en los siguientes campos:

la sstructura de activos.

La sstructura de financlamiento.
La politice de créditos.

l-a politica de ventas.

La politica de sndevdamiento.

l.a politica de inventarios.

3.2.1. Egstructura de Activos.

E este punto se  teatasrd obro de los
problemas  gensralmente ignorado hasta ahora, peEro gue
reviste una gran  importancias establecer en dpocas de
acelerado ingremsnto en los precios . politicas para

atministrar eficientemnante los 11l amacos valores
monatarios. Estos wvalores se carscherizan porgue  se
gigspondrd de ellos nmnedianlbe transaccionss de cobro o de
pago con  terceros vy oporgue sus monbos se estipulan en oun
valor romirnal  Tijo 21 1z monsda e LA DaLS ,
indeperndientensnte de los cambios habidos  en o2l nivel

general de precios,

los conceptos monetarios gue nmnormalmente encontramos =20
los seltados fimnancieros, Son pfectivo. inversidn en
valomrss  bursatiles semediantes a @ efsctivos cuentas v
documentos por cobrar (a corto v oa largo plazo): cuentas
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v o documsntos por pagae (e corto v ooa Lavgo plaza)s
pasivos acumulados v dividendos por  pagar. Esbtos
conceptos, &l retenerlos en gpocas de inflacion, generan
wna  wtilidad en )1 caso de pasivos, v una perdidad en
caso de . activos.

. ntilidad o pardida dorivada de mantener activeos o
pasivos monetarios en épocas de inflacion, representa un
conceptn importante de la determinacion del resultado  de
una empresa. @l  cual en ocasiones no se considera sn la
contabilidad tradicionals sin  embaroo, la wtilicad o
pErdida existe, &5 real. independisntemente de que en la
contabilidad se omita su regishtro.

Er los paises Que  experimentan una conslidsrable
inflacion, la cantidad de efectivo gue  las BEOREESSS
retisnen, estd infTluida por la celeridad con gus cambian
los precios., o sea por 21 indice de inflacidn. Entre
mas  alto HEA la cantidad que se mantieng (O
disponible s  mas reducidasy es decir, sxishte La

relacidn inversamente proporcional entre  los cambios en
el indice de precios por wuna parte, v los cambins en los
saldos de las cuentas de efechkivo v de inversion en
valores bursatiles por la otra.

Ests Terndmeno se explica por la perdida graduasl de poder
adguisitivo gue experimenta el dinero en las #dpocas
inflacionarias, por Lo que - se considera preferible
mantensrlo invertido sn biengs que no s vean afectados
por dicha perdida, tales como magquinariza, mobiliario,
inmuehles, materias primas, ebe.

Ee Resumsr, 2 wna economia inflacionaria convienes
gapsErar  con los minimos  activos  compatibles con una
normal  opsracidn productiva v comercial. La direcoidn

e la empresa  es responsable de buscar, hallae, svaluar
v o reducir bodo  tipo de activos  superfluns, ocinsos o
sobredinensionados .

& estructura dptima de activeos ez aguslla que  sin
periudicar @l neormal desenvolvimiento mperativo,

progductivoe v comercial, minimice  la inversidn  tobal en
activos.

A
[
I

La Estructura de Financiamiento.
Las empresas gue aplican los recursos
pmrovertientes del crécdikbto gus lss ha sicdo concedido il Nag

tercerogs,. en la  Inversion de bienes muebles o  inmusebles

145



dnventarios v accliones, (activos no monetarios) ganart.

Tal situscidn sucede cuando los pasivos sxcedsn al monto
de los activos monetarios, va gue tal exceso s wnvierhe
en activos no moneltarios. En efecto. cuando se sfsctlan
inversiones en valores no monetarios, que aumeEntan su
valor en épocas de inflacidn v  dichas inversiones se
financian con pasivos gue conbtindan siendo exigencias en
la cantidsad de unidades monghtarias convonldas, ne
mhstante la kaja de poder  adguisitivo de  la moneda, oo
produce una utilidad.

For 1o anterior. comirnmentes se pisnsa N @pocas  de
inflacion gue conviens endeudarse tanto como HEA
posible, =n vista de gue cuando  llsgue el momento de
pagar la deuwda, se hard =0 sucres de  meEhor poder
adyuisitivo o devaluados; sin eambarao, ssta estrategia

entrafna 1 riesao de atsctar la seolvencia vy la
esbabilidad financiera der la emprass Y N0 tener
suficientes sucres devaluados o no para hacer frente a

los compromisgs contraidos con sus acresdores.

Esto conduce. necesariamsnte, a referirse a la habilidad
de la administracion de las empresas para uwtilizar
eficisntements el capital prestado. de manera que ss
satisfagan las necesidades de inversidn v Se gehneren
fondeos suficientes para atender =1 pago de la deuda.

Concretamente, en sstas fpocas ss trascendental poansr &n
practica técnicaes de planeacidn financiera, gue incluyan
@]l presupuesto de flujo de recursos.

La capacidad de generar recursos Jiguidos de una smpressa
estd determinada por la wkilidad de la misma aumentada

de los cargos a resultados gue no implicaron salidas de
rERCUFSOS fimnancierons tales TR depreciacidn v

amotrtiracidn.

Ern wns  sconomia inflacionoaria,  es convenisnite aloandar
wna  estructura e fTinanciamisnto e maximice los
pasivos cuyo costo real sea AnfTerior a la  rentabilidad
Feal de la empresa,. dentro de los obdetiveos de ssguridad
establecidos  por  la direcoidn (como ser  determinado
mirtimos  para los indices de liguoidldez v oun ciecto mdxims
parz el indice en endeudamiento).

El activn sg fimancia con peasivos (dewudas a terosros) W
patrimonio neto (inversion original v reinversidn de
SoElos O acclonistas).

i
Tt

Coando el rendimiento sobre los activos 89 mayor que @
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costo  de los pasivos. gl aumento del il e e
sndeudamisnto genera un aumento de la rentabilidad.

l.a rentabilidad =s mavor por @l incremento del pasivo
cuvt costo real es menor gue la rentabilidad sobre los
activps de la empresa.

Lina buena rentabilidard depsnde no solamenbs  de una buena
inversion en acktiveos rentables, sino  tambidn  de  una
apropiada financiacion con baio costo.

et weguar idad impone limites al  endewdamiento. Es o un
AL cle conflicto rie ohjetivos, rentabilidad v

segliiridad .
3.2.3. Folitica de Créditos.

Ern  forma similar, =1 monto de  los
créditos gue las empresas otorgan a sus  olientes en
gpocas de i1nflacidon, tienden a redacirss &0 te&rminos
reales &l minimeo posible v A incrementarses
considerablements las tasas de interés.

Egta situacidn se origina, &n virtud de gue los clientes
gefectian =1 pago de sus adeudos con dinero devaluado o
e menor poder adguisihtivo &l @ gue dste  tenis cuandog
recibieron el crédito.

En uwna economia inflacionaria es recomencdable minimizar
el crédito concedido a clientes, adun a costa de ofrecer
altas tasas de descuento por pronto pago. de reforzar la
funcidn cobranzas. de aplicar meadidas esshtrichas E
clientes particularmente informales.

En la actualidad el crédito se ha convertido =n un
importants factor de la comercializacidn v por lo tanto,

®wisten varias alternativas para su uso,. las mismas gue
agrupadas canforman 1o gue se conoce compn politica  de
cireditos.

For pnlitice de creditos se entiendes las acciones v/ o
decisiones gue la gerencila  adoplta, para slcanzar log
mhisbivos ompresariales e finidos B EeErmArios ma
eapecificos, com almento de  venlas, digsminucidn  de
crenbtas por cobrac v opor 1o tanto, swmento del sfectivo.

Denteroa del conteyto inflaclonaria. la gerencia buscars
Feorlentar las polibticzs de crdédibto =20 dos direcoclones:

-~  Disminucitdn de ventas & crédita.
~ Risminucidn de los saldos de carisra.
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Ern  sipocas inflacionarias. los acbivos monsbarios como
cuentas por cobrar, prodoucen p&rdidas por inflacidn, en
ranto la contratacion de pasivos oonetarios como cuentas
por pagar, ogeneran ganancia por irflacidr, lusno todas
las empresas estaran empefadas en realizar sus ventas al
contado vy pagar las comprar e materias primas,
materiales v mas insumos al mavor plazo posible.

Dentrn de este marca  referencial conviens mantonor un
crdgdito por ventas wbilizando Ceco som oo

-  Dontrol de la cobranzas.
-~  Politica de descusntos por prontc pago.
- Refuerzo de la funecidn cobranzas.

—  Megociacidn de la cartera.

3.2.4. Politica de Ventas.

Al respacto, en las smpresas s Lratas
cle evitar © de minimizar la pegrdida consecuente,
fomenhandn sus ventas de contado, reduciendo el monto de
los créditos & sus clientes, concedisendo un corto plazo
de pago v aumentando las tasas de inktergs. 0, 1 nada
de esto g posible, financiandoss &N pPrOoporcliones
similares v aszi transferir el problema & sSus propios
acreedores . De esta manera las smpresas  [ponteEn en
practica medidas de defernsa contra los efechtos de la
inflacidn.

ficdoptar politicas de ventas origntadas a disminoir
cuentas por  cobrar v a  manlenet miveles oe slhock
adecuadns a2 las necesiidadess técnicas v cometr ol al menbe
aceptables a la operacidn de la enpresa.

=1 ohietive fundamental deg  toda empresa congiste  en
vender los bisnes o servicios gue prodece, para lograr
sste nhistive, los prodoctos deberan ser adecuados para

cubrir las necesidades del consuwmidor en lo referents  a
clase., calidad v precio.

Erm  é&pocas inflacionarias =1 concepto de mercadec
adguiere una singular  dmpeortancia, pouesto gue es el
coniunto cha reflaexciones, decisionss Y AcCiones
orientadas en Tuncidn de los deseos v las necesidades de
COm@ea ., W IRE=) permitsn establecer wunns mivelss de

produccidn  con una probabilidad acepltable de venlta., &n
Lun parindo v e un mercado determinados, proporcionancdo
al mismon Liempo a2 lz B MR ESH , wrna  rentabilidad
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auficiente de los capitales invertidos v cel trabhajo
rrealizado.

Fin este concepto podemss  apreciar  gue el oercaden
reguiere de  uwuna actitud nueva, dinamica, oque abarca el
roniunto de técnicas v métoods que pesrmiten expresar las
necesidades existentes para sobre esta basse producir vy
comarclalizar.,

Urno de los elementos de informacidn para Tijat precios
es @1 costo del produocto. oz costos siempre deben
caloularse a tepLsicion.

i e trzxta de un Ccomerclo. gl costo e reposiclon s =1
precio de compra  vigente del bien. Hi se trata de  ana
enpresa industrial, el costo de produccion es la suma de
materias primas, mano de obra directa y una proreata de
los gastos generales de fabricacidn. En sste caso deben
costearse a reposicidn las materias  primasg, la mano de
abra directa v las depreciaciones de fabrica.

El precio de venta debe cubtrir:

- El costo de reposicion.

~ Lous gastos proyectados.

= ln margen razonable de rentabilidad.

Tambidn es conveniente convertir el precio de venta nsto
A sucres constantes. por ejiemplo del aro base del indice
de inflacidn. Este valor tiende & mantensrse constante,
v sus variacioness en mds o an menos revelan aumentos o
disminucionegs reales del precio de venta,

3.2.9. Folitica de Endeuwdamiento.

Erm gpocas  de inflacidn es convenients
tener una sdlida base de capital intserno v prestar mavor
atencion al  endewdamisnto, estableciendo wuna estrateaiaz
de crecimiento par 1o general un Ancramsento Mas
atelerado de su deuds en funcidn 2l de su capital, es un
indicio de  gue  surgirar problemas, & 0 meEnhos gQue las
aportaciones futuwras de capital aumenbten & wun Fitme mdy
rApido. o e los  rendimisntos provenientes de  su
QRpEracidn sean especialments favorablez.

o owuna  economia inflacionaria ¢ convenisnte firmanciar
los  achbivos NneresarLos [ wla (=) mavor endeundamiento
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posible., compatible con N riesoon conbtrolacdo, AT &

altms costos de financiacion extsrna marginsl.
na politica adecuacda de esndeudamiento, debe estar

encaminada & conseguir:
—  Plenor pérdida por inflacion.
-  PMavor rentabilidad real.

i bien exiglten algunos Lrevs i vids grataitos,loas mas
importantes tiengn un costo financierao.

F.2.68. Pplitica de inventarios.

En unae economis inflacionariaz se debs
Lratar de mantenser 2} minimo inventario compatible  con
@]l normal aprovisionamiento de materias primas v
suninistros a planta v de mercaderias tersinadas a
clientes.

Determinar una estrategis anti-inflacionarisa en materia
de inventarios 2% un asunto conplelio,. en  condicliones
normales de inflacidn., conviens operar con  inventarios
razonablemente minimos:  sin embargo en clervlbos casos
prede convenir la acumtlacion de existencias.

l.as inventarios, que son  parte  fundamental e  los
activos de una smnpresa. merecen  wun culdadoso  conterol
sobre los niveles dege stock gque se deben  tener  en
exlstencia. Estos niveles csban assqQurar oue la
produccidn no se perjudigus por falla de recursos vy ogue
log clientes no sesan decepcionados por  la incapacidad de

entregar oportunamente. Es recomendabls analizar =1
inventario balo =21 sistema  &BC, mecliante el cual e
clasifica cada articulo de inventario, = art el
porcentaje e inversion anual @ ol anventarioa
requaride. El propdsilto de ubtilizar el andlisis apl, =
tener wna Ferramienta para fljar las  prioridades del
inventario v  como un  mErtodo para determinar las dreas
gue ofrecen mayvor retorno sobre  log corntronles de
inventarios. Ademds, Bs importante gus 2] ejecutivo

fimanciegro conozca  los costos de almacensais., maneio,
embargque, & Tin de btomar decisiones acerlbtadas respecho a
las politicas de inventarios a2 adopbarss.

a

Cuando una empresa  adopts como politica de  inventarios.
el mantener gstocks =2 niveles tdonico v comercialmente

acephables . a Mmeé. e de las venktalas meEncionadas
precedentemsnts, también se  beneficia porguse mientras se
Cpera 1 reduccion  de stocks. ooza o8 un fluja
Financiero favorables pues, la  rveduccldan de stocks
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geEnera Fecursos. pero estos deben aplicarse a un camiyin
petructural , disminuir el patrimonio. o alguna inveriidn
rentable  como un nuevo producto, renovaclitn de eguipos.
etoc.

Todo lo dicho es valido, cuandn el stock de  los
inventarios siguo ol ritmo de inflacidn, peEro hay  Casos
en que esto no  sucede. La inflacidn gensralments

progresa  en forma mas o menos  continua, en  cambio @l
precio  de wun insumo dado (materias primas, suaministrods,
marcaderia, mano de obra, enetrgida. 2tc.) s@ Alncremsnta
cada tlerto intervalo de tiempo.

El problema se plantea cuando, sEe preves o inportants

aumarnto e precios  de un material o mesrcacdsr L,
entoncas: Conviene en =este caso hacer adOoulisloicones

mlevadas?. El astnto es complicsdo, intorvionen varios
factores gue la aeregncia debs analizar, entre ellos
tenemos s

- Gradpo de certidumbre del aumento de precios.

- Flazo de crédito del proveedor.

-  Ritmon de consuma/rotacion.

-~  Disponibilidades financieras.

- Efectn de devaluacioness de la moneda en caso  de
importaciones, aumsnito de derechos arancelarios o cambio
cde listas gn los aranceles.

- Ritmo de inflacidn previsto.

— Disponibilidad de espacio patra 21 almacenaje.

~ Durabilidad del producto, stco.

Con el analisis v combinacidon  de estos factores
generalmente se justifica incorporacr o mantensr wun Lipo
de stoek especulativo por el tiempo determinado  de
acuerdo a las condiciones de los faclores vistos. Fuede

aplicarses & Jlos insumos  monsbacrliamente importantes  oel
analisis ARLD de inventaricos., para los cuales sea posible

conecer o esbtimar  los aumsntos  de precios. Fparte de
esltos casos particulares, la mediocr politica 25 G

acumular stocks especulativos.
En principio, convienes Traliaiar o invenltarios
razonablemente minimos. l. &0 reduccidn cle inventarios

trae las sigulentes consscuencias:
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-  Maver rentabilidad reals

- Menor costo financiero. N

- Permite disminuir el patrimonio neta.

b g

3.3. EL FLILWD DE CAJA, EN EPOCAS DE INFLACION.

E1 "Flujo de Caja" conocido también como
"Presupuesto de Cajia" e5  un importe  instrumento do 1la
Adminigtiracidn Financigra. pernite  conpeer @ forma

oportuna la relacidn entrse indresos Y eUresos pons todo
conceptao en &1 corto plasa, facilitandoe la  geslldn
financiera gue haga factibls Las posibilidades s
raptarion  del efectivo para  atender  las obligaciunes,
tambidén &n  aquallas smpresaes gue ubtilizan el "Fluio de
caja" tisnen mepjcres resultados en sw gestidn financiera
por  cuanto eskan alertas a 2 las entradas v salidas de

dinero, de modo ftal oue garanticen la solvencia
financigra de coro  plazo (hasta un &S K las
condiciones para mantener LN apropiado nivel de

liguices,

En rcondiciones normales de la esconomia, @l "fluio de
caja siempre es de importancia  por las razones va

anotadas, pero es mucho  méas importante  en HApocas
inflacionarias en virtud de ogue =21 valor del dingro
gsufre deterioros que impactan negativamente  en Ia
situacidn de la SMpresa Ve =2y los reaaltl bacdos

nperacionales.

21 "Fludo de Caja" hace factible andlizar posgibilidades
de inversiones temporales si se dan excedentes, asi
mismo, advierte necesidades de recurrir & prastanos.
cuaneto los LNgresos nrevistos  o© reales  resullten
inguficientes para atendsr  los costos, gastos tim
prestamos, inversiongs, v oo®mn pgensral hods salicda de
chinero.,.

Regularmente, =21 periodo gue ocufre el "Flodio de Caja" ss
de wun afo. sin embargo. sg& lo puede subdividir  en
semestres, trimgstres, messs. semanas vy hasta diario si
asi Tusren los requerimientos de la smpresa. Elig
depertde del Ltlpo de actividad, del tamafo de la enpress,
y desde  luego. del movimiento finsnciero en término de
@fechtivio.

ElL "fluio de caia” tisne dos instanciasa:
a) Frovectados
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b} Realsy

o El "flujo de cajia provectado” ss refisre A las

memtimaciones o provecciones de entradas, salidas vy
saldos inicial v final en efectivo al Lérmino  del
periodo considerado: su calidad depende de la buena vy
oportuna informacian que proporcionen los
responsables de  los difemrentes departamentos: ventas,
produccidn  administracidn. adguisicioness, finmanciero,
etr.

- EL "fluio de caia real" se refigre al comportamisnto
de entradas, salidas v saldos  inioiad Y finmal
reglsbrados o] contabilizados. Fetrmiten hacer
COMparaciones con el flujio de cajia mrovectado v
eqgtahlecer las diferencias ara mocdir aciertos o
deficiencias en las decisicones tomadas, apravechar

hondades, ¥y fundamentalmente advertir peligero v corrogir
etrrores si ose pressntaren.

l.a glaboracion de "fluio de caja” es una responsabilidad
e Los departamentos fimanciero, tesoreria,
contabilidad, segun la organirzacidn de la smpresa con e1
apovo de informacion de las demas areas gue ftengan
relacidn con 21 flujo.

I punto de partida del "flujo de caia' es &1 saldo
inicial, a #ste s2 agrega los nuevos  ingresos  del
perindo, se reistalan salidas, v la diferencia serd el
saldo final a 1a fTecha considerada, el mismo gue se
constituye en 21 saldo indecial del siguisnte periodo,
veamos un ejemplo’.



FLUJO DE CAdA
MES: ENERD 1.9%91
—kn miles de S5ucres—

CONCEPTOS ESTIMADO REAL DIFERENCIAG.

SALDO INICIAL AL
71 - 81 - 01 1.278 1.278 —_ N -

{+) NUEVOS INGRESUS:
Cuentas por Eobrayr

(Ventan). FEG =2 (177
Documsntus por Cob
(Ventas). Ni%ally 214 {24)

Intereses v descts
ganados &2n "Invs.
Temporales" Baonos
Mecupsraclidn de Cap
en "Titulos-valaores'
(Bonos ).
TOTAL NUEVOS INGRESOS
DEL MES 2.845 1.832 (213}
(DEFICIT)

{(—) EGRESOS:

Sueldons v Salarios St=17] &3 (92)
Aportes I.E.S5.5. &1 5% (8)
Impuesto a la Renta 1328 126 ————
Arrisndos 146 1.4@ - —
Fublicidad 230 299 ({50)
Compras de lMerc. 500 47 G ]
Fago de Capital e
interseses Hancarios 8§36 856 o o
Varios 1&g ! 4.¢
TOTAL EGRESOS DEL MES 2.581 2.671 (70)
(DEFICIT)
SALDO FINAL AL 91-81-31 742 {439
El "flujo de caja" wms una herramienta ssencial 2 Gnoocas

de intlacidn pues, permite conocer con mayvor obistividad
la programacion de fondos efectivos v su comportamisnto
de la realidad, con lo cual, la Gerenciz tiene mejores
posibilidades de  administrar 2l dinero circualants
delterminando basicamente dos aspechtos fundamentales:

a) Evcesos de cajal -
k) Falta de liguidesz.
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e presentarses "enycesos de caja', es recomendable
realirar  lnversionss tempoarales =sn polizas, bonos,
certificados cédulas hipotecarias, ste. respaldadas  en
condilclionss de sequridad, facil convertibilidad Y
rentabilidad razonable, égta JUltima tienen por Timalidad
compensar el deterioro del dinero edpuesto  a la
inflacion cuando e 1o mantiens sin ser invertido.

En el caso de "Talta de liguidez o sea cuando la
empresa o tiene saldos afectivos de ¢caja o s0nN
et roilar low.  2e una oportunidad para sxaminar con mavor
rigor las razones de casualidad hasta el analisis de
"me&rite del neqgocio”, puesto que, si la empresa no
tienen dinero para continuar on sus gperacionss es muy
proatiable gque se  trate de wuna actividad o nggocio  en
decadencia.

Elementos basicns a considerarse para un buen manejo de
efectivo.

- Compreansion v plansacidn del capital de trabajio vy
de las necesidades de efectivao,.

Aceleracidn de ingresos en efectivo.
- Retrasos de egresos.

- Inversidn culdadosa de efectivo para mantener s
valor v maximizar las wtilidades.

Aceleracidn de ingresos en efectivo.
- Facturacion.

- Facturar tan pronto como sea posible después
de efectuar la venta.

- Mo esperar fTacturar todas las ventas & fin de
MEs .

- Froporcionar al cliente los medios necesarios
para  facilitar @l paga.

o Descusntos sobre ventas.

- Evaluar las ventajas v desventajas en cada
circunstancia.

- fcelerar los cobros de cheques.
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- Estudiar posibilidades ciem facilitar &l
dephsito v efectivizacion de LNQrascS.

Retrasar egresaos de efectivo.
- Retrasar el pago de facturas.
Una compafiia ro  pagard sus facturas hasta que se vea
obligatda a hacerlon, existiendo varios factores para
ello:

- Términos de venta.

- Condiciones de competencia,.

-- Descuentos disponibles.
-~  tlilizar la flotacion (tréansito).
Flotacidn es la diferencia entre la cantidad de efechtivo
que btiene una compafiia v la gue muestran los registros
del banco (por los chegues girados v no cobrados).
Inversiones de efectivo a corto plazo.

- En periodos de inflacidn, la tenencia os efectivo

funciona sn detrimento de la compafia porgues plerde  su
podar adguisitivo.

-~ e debse invertir todo eicedents de efectiveo, teniendo
cuidadn de hacerlo en inversiones que puedan faellmente
convertirse de nuevo en efectivo v analizando las
necesidades de capital de trabaio.
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CaFILITULO v

4, APLICACION DE LA CORRECCION MONETARIA DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS {(CAS0S).

La magnitud del problema ds distorsidn de  la
informacidon financiera en epocas de inflacidn, plantes
una situacion de emeroencia anto la cual debemos  achoaar
de inmediato, fijando aobjetivos claros v wordcticos a
#loanzar a corta placo, benienco Presenhbe gue el
objetivo principal ez gque esz informacidn sea ALil  para
2] usuario, para o cual es necesario aplicar =21 sistema
de correccidn monetaria integral vigente =210 nuestro
PaLsE.

4.1 £AS0 DEMOSTRATIVO DE APLICACION DE LA CORRECCION
MONETARIA SEGUN LAS DISFOSICIONES LEGALES VIGENTES EN EL
ECUADOR .

4.1.1 Informacidn general para el desarrollo
del caso:

La empresa industrial V & B Cia. Litda.,
se daedics a la fabricacion de accesoricos auxiliares para
la industria automotriz scuatoriana v reguiers realizar

los ajustes necesarinseg  a sus estados financieros
correspondientes al sjercicio econdmico  19%1, utilizando
&l sisltema e caorreccion monetaria integral que

legalmente se halla vigente.

- l.as CUENTAZ KND MONETARIASE si se ajustan.

~  eas CLUENTAS FMONETARIAS no se ajustan,

- Cotizacidn del ddlar americano al 31-12-91 S/7.1319 =
o/ odnlar,

e La variacidn porcentual  anual  correspondiente al
Indice de precios (INEEZ) 2l 2@0-11-%21, es de (4&6.8%), 1a
cual se determino de la siguiente forma:
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INDICE NACIONAL
MESES Y AnUS: PERIODO

AR .

MES.

1.928% .86 1L.987

Ene.263.0
Fab.l66.2
Mar . 5272.9
Alhr 2839
May . 200.5
Jun 394, L
Jul . a4B2.3
Ao . 485, 1
bep.dds b
Cet . 408 .9
Mov .4 L4, 1
Dic.42%.1

a4I7.8
448 .1
4846 .9
465.5
465070
4747
478.75
491.5
DALY
a9E1.4
231,32
5E8.8

S548.50
RhHE..4
D914
HEE.A
&Gll.3

Ll ]
Wt el

631 .1

7.8
HLB.Y
HAEZ. 0
L9E.T
7TLE.8

VAR .
FOR.
ANLL 28 . 8%

2E.AN 29.5%

Fuente:s Boletines

1985 -

1.988

7IEH.9
TFT3.7
BAH - 4
8o,
4.8
?IE7.1
eE.2
1.832.3
1.1146.2
1.177.@
125808
1528004

o —n
SH 2%

DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
1991.

1.98%9

1.395,49
1.477.2
1.868%9.7
1.652.9
L.a7. 6
1.747.3
L.750.%
1.796.4
1.882.9
1.932.4
1.we2.4
2.044.7

7h.h%

1.57@

2.121,2
2.719.4

TR T T
alom Ll el

2.417.1
“2a4u87.6
2.550.9

_ e
aom £3 0t woat

2.4674.3 3

2.767.0
2.860.1
2.985.7
Z.@E7 03

48 . 5%

EL I NPC n

FOR

1.991

.91, 4
%315,

T 445, 0
%L 854, 7
707 .8
L B00.7
HLEAHE, T

wrogmewsy e
R

413506
4.2846.8
4.385.1
4.2%94.9

A5 8%

gestadisticos Banco Central cles 1

ouwador.,

Ejemplo de determinacidn del indice de ajuste

Puntos del indice: Noviembre 3@ de 1991 4. 385, 0
()
Funtos del indice: Noviembre 20 de 1992 2.985,7

La3%7 .4

Aumento real.. ... . .o
Luego. se reemplazan lovs valores en  la siguiente fdrmula
vy s obtiene:

Yo Variacidn del
precios

incdice de
al consumidor =

Aumento real poe 1OS

indice  dmicial

1.297.4 w100

Vo IFC = e

2.985,7

46,8
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4.1.2.

Estados

Financieros.

EMPRESA V & B CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

rtas.
mo

Man .

o X

>

LA A

>0 X woe

b

Tatal

Nombre de Cha.

ACTIVG

ACT . CORRIENTE (F/N)

Caia
Bancos
Ctas. por GQubirar

X Inversioneses tempo.

Deuwdores wvarios
Irtv. Art. Termina.
Inventario M.F.D.
Invertario M v S.
Inve Frod. Froc.
Import., en Trans.

Fagos Anticipados
ACT .CORRIENTE(M/E)

Caia

Bancos
ACTEIVO F1J0
Locales

Mhles.bns.
Mag. v Eg.
Vehiculos
Dep. Hocum.

Oficins
Foa.

Revalor. de Activ.
Rev. Maeb. v Ens.
Rev. Mag. v Eogulpo
Hev.e Vehiculos
Dep.fAcum.Rev.Act.
&GCTIVGO DBIFERILO
Gtos.Fag.poer Anti.
amaortiz.Acum.Dife.
Diferencial Cambi.

Rokivos:

4647

Vidistdrico

2847274 .000

22.960
xR 786,084
75°181.000

167666 . 0aa

8ds . Bag
7600 .00
TE175.808
S4 L @G
108 . 0908

7 H14.0068
157394.080

257487 .000

245 . NG
FR P48, 5008

79000 . 500

47530 .. 000
117422, 008
48 720 . 808
E7 RS54 .06

227441 . DOG
1ERT195., 2000
& LRE . Avd
T T7AS . DEY
(47"

4 720 L BRE

{7

Activos (13858, 58@) (27

A2 . aae)

Afio 1991

Aite..Corr.

78" L&b 740

IO 600 .000

A40173.280
A8 F2L . G0
7. 849
(25 .008)

206,700
147 648. 008

246 .008
147 40@a . 3ag

62 BER.TE0

167444, 508
D37 1A 600
491 . 4600
a2E4.008) (

{

45 7T

gt |

- A0

Viajustado

BHR 448,748

22.000

AT 76 DPE
TaOLE1 L UaR
48 pRE .. Nea
8286 . 008
1178756200
114 Q%96 H0H
BL.840

7. 008

T @pld . aEd
184462700
A8 189 . ARG
TEY .06
47 TaD L DR
L5277 5% . 208
ACREE L AHE

2T LRETLS0B
105,914 .500

S b I e R 1, 115
AL 422 .586)

wEtadal. oo
23 195.008
A ENE .08
G744 DRG
49 @EE DR )

4%, 225,090
A HBE . DB

117728, 008)
S S v ]

5'@@0 pEE DI HEE. 06
TADE.BRH) (167 T2E .00 ) |
@ 2450060

2@4 SEe 0@ 570.

440 L&A T

7L T



P

X

Total Fag. v

Fasivos
FASIVO CORRIENTE

Ctas. por Fagar

Dotos. por Fagar
firreedores Varios
Gastos por Fagar

FAsSIVO CTE. MAE,

Ctas.xFagar M/E.

FasIvo FIJO
Demtos. por Faoar
HiplLeas.por Pagar

FASIVO  DIFERIDO

Diferencial Camb.

FATRIMONIO

Capital Social
Feserva Legal
Feserva Facultati.
Superavit por Hewv.
Regerva Rev. Fatr.

1@

1@

=887

11a@’

1.-
A

A i

Utdad antes/Fartic.l337

Fakr.

T9Y1.500

ChbG . HED

DEa . HeY
@47 .a30e

TR278..aHE
vl 1Y)

T 6B . DY

@Ea . DaE

1]
Aaa . DAaE
5|
n
515,800
BBe. BaY
1335 .88
8254, BA50
259 ..80A

i
=227 .6

120

@ 1517995, 504

LA L8

B R I Va1 1V

B

14" 640008

147 6410 . O@a5

1857 585.448

g5, &40
BEHL.71E

184°414.0%0

J—
B

g8°

| e s
l t

Tod

1@

1@

14

14

aA7&
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]

184

1B

A&H47 2A4 , LA

Y=Y 1]
PG . O
g T A T
273,006
FAE L DAE
4G, DR

T PG . 60

T EAE B

640 . DYG

CEHA . BED

198,446

TEAY.BEa
268, 548

2 763,718

RO . H0R
THIB. BP9
sl vinin)

208570 . 440 AH64 774,940



ESTADO DE

Del 1ro de Enero al 31 de

78R4 @39.247
182 .32@

FEETYETNRET

Yertas Fratas
Dev., en Vtas.

VENMTAS NETAS

COSTG_DE VENTAS

20454, 069
S18° 517 .@H

SRDFTLIERG

Fl.Art. Term.
CTO.FRAOPUCCT .

Disp./ Venta

IF.art. Term. 7T HRIT.H4h

G/ Art.Term. 91T ELIVET L

LAV ode Mat. T76.74%

Uti.Bta.Vtas. 267 7839.508

Ga5TO0S DE OFERACIGHN

iB2 562.884
19 645,725
S°8R2.@37

128 816,386

141°928.922

Gtos. Adms,
Gtos.de Via.
Gtos. Financ.

Tot.Stos/0pe.

Liti.NetasOpe.

OTROS ITNGRES. 12°8@31.995

OTROS G&sTOoS (Z244.,424)

UTI..aNT/FART. S5 5R4.492

(=) 15%FE/Trh.  23°037.974

UTT.ANTAIMFT. 1307 548,518

— -y

DETEETL1EG

F7F11.38%

(=)Z5¥Iimp/RE.

LITLONETAR/DIT.

FERDIDAS Y GANANCIAS

Diciembre de 1991

@ 784 BEY . 247
fil 1% .32

8 783'927 Q27

@ 2454, 069
1677 .BET BEDTERS. 090

@ T OABT AN

14779 .557 SERE AFALGLE

@ TTh. TR

(167779 557y Z2372.06@.1749

174406465 LLEE@7 469
i) 19" 443,725
& A 802.057

18 744 667 1587 753,249
(Z77524.800) 114 704,922

@ 137 801.995

3] (244,424

(27 524.89080) 126 @&62.4%92

47128, 4008}

23T ERE. 408

18°7@9.374

1877 153,110

o

(57 848.9536)

{17 546.550)

7E88.280

=37

cwi . 8” 4



COMENTARIO:

(%) Este valor corresponde a la depreciacion de
activos fijos,. considerados tanto costeo, como Qasto.

Fara 19921, segdn 1o dispuesko por la Ley, la
correccitn monetaria de los Activos Fijos, en st costo v
depreciacidn acumulada se registrard con  cargn A la
cuerrta RESERVA REVALORIZACION DEL FATRIMONICO.

Fara 1992, 21 valor de correccidn monetaria cde este
grupo de Activos. se registrard con cargo a2 las cusnltas
de resultados respectiva. en el weismplo e ples to
anteriormente, se ha provectado la incidencia gue  Ltiens
2]l gasto de depreciacidn @ producto de  la correcoicn
monetaria, apreclandose gue la wtilidad, distribucion
del 13%% para trabajadores. pago de impuesto & la renta v
utilidad & distribuir, disminuye significativamente o en
proporoidn cel valor del ajushbe FHo corre s el on
moenetaria, al distribuivyr v no  hacer correccidn,. se
#etaria descapitalizando a la empresa.



ESTADD DEL COSTO DE PRODUCCION

Del 1lro. de Enero al 31 de Diciembre de 1921

.1« Materia Frima Directa.
7o' H19.141,15

Momp . Blas. Materisa FroDota. E4QLAHL .18

Dv. Comp. Materia Frima Dota. 87 .571

Compa Ntas. Mat. Frima Dcta. AR gav7E. 618
Materia Frima Deta. Disphle. 4L APE . 7TEE
I.F. Materia Frima Dirscta. (73°174.419)
MATERTIA FRIMS DIRECTAS UTILI. A2 B8 34
MAND DE OBR& DIRECTHS WUTILIZ. AL TERLH.2TE
COsTOS INDIRECTUS DE FARC. 1317 L1S.9236
T.IluFateriales v Suministros 1°29565.964
Cpras.Ntas.Matr. v Suminis. 4 572,425

Mater.y Sum.dispon./produc. 537869529

I.F. Materiales ¥ Suminis. e (33 .600)

Materiales v Sum.Utilizadog 97815,729

Otros Csts. Ind. de Fabric. L2 Z00 .07
FROD .. /FROCESDO DEL FERIODO S VA0, 843
I.I1. Froducc. en Froceso g 7h46.716
Total Frod. Froc. Feriodo Dl 5L 25
I'.F. Froduccidn 2n Froceso A
COSTO DE FPROPBUCCION: I I TN

Ouito, %1 de Diciembre de 19%91.

GERENTE CONTADOR



4.1.3. Desarrollo del caso:

l.is  ajustes por correccidn e las
Cuentas Mo Manetarias, se efectard al Il de diciembrs de
1991, con lo cual se dejaran en su valor real, todas las
cuentas de los Estados Financieros.

Cadn (M) .

SITUACION:

L.a moneda extraniera exdistente en caja es de US 608 &
la cotizacidn del afnro 1990 de §&/. FLS o/ D& lar.

£/.547.008 .

CALCULOS:
Correcoidnids F &080=(w) S/. 1313 c/Bolar (=) /. 789.004
Galdo en libraos: 5/. 549 .000
~Valor a ajustar: 5/, 2460.080
REGISTRO CONTABLE: Débito Crédito
CAJR 240 .00, 08

FASIVD DIFERIDO

Difergrcial Cambiario 240 .600,50

BANMCOS (M/E).

SITUACION:

l.a moneda extraniera disponibles en Bancos s de US &
Z6.000 valuados al tiempo de cambio de adgulsicion S/.
P15 c/Dalar. 5/. 32°%40.008.

CalCuLds:

Correccion: U8 $34 . 800={x)5/.1315 c/Dalar{(=)%/.47" 3468 .087
Salda en libros: 570527940 .. @000
Valor a ajustar: 57.147 401@ . @3A@
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REGISTRO CONTABLE: D&bito Crédito

BANCOS . 147400 .000
Fanco Fichincha MNsesao.
FASIVO DIFERIDD 147 49 .. G0

Diferencial Cambiario
COMENTARIO:

L.os activos en Foneda Extranisra deben gstar valuados al
tipn de cambio del mercado capropiado al cierre del
ejercicio.

L.a diferencia resultante rlel ainste puscle GG
considerada como un ingreso financiero o coma un pasivo
diferido que se realizard el momento que  ¢e wbilicen las
divisas.

Ei Reglamento de Aplicacidn permite diferir 1 valor del
ajuste hashta en 5 afios plazo a razdgn del 20% anualy v la
Resolucidn de la Superintendencia de CDompafiias =200 sd
Art., 3 da la opcin de diferir a la coenta "REEXFRESION
MONETARIA EN  MONMEDA EXTRAMJIERA" (cuenta de Fatrimonio)
para cargar a resulados cuando 21l cobro se efectivice.

INVERSIONES

SITUACION

l.a comparia posee 166.000 acciones en la Compadiia
Automobriz. S.4. por un 21l valor de 5/7. 1000 o/u.

adouiridas en ENMERDO de 1987.

CALCULOS
Indice {(IFC) a Dic/84 ang,H
Indice (IFC) a Dic/91 4,554 ,9
=== AL54 .8 S 538.8 = 89.45% ¢ 1060 — 188 = T4HYU
1@.8060 « 745% = 74,5208
Reexpresidn  segun indice Keexp.s/v/real/
Acc.
v/ rearpresado 94 588 . 008 46" G . HEHH
v /o segun libros 1@ 206,000 167 RO . Aan
v /o ajuste 5/7.74° 506,000 S0 006 . aER



SITUACION PATRIMONIAL DE LA EMPRESA AUTOMAOTRIZ
5.4.

Fatrimgnio Neto Ajustado 129 oG aEnn
Nro. de acciones emitidas AT I F 11
Capital social pagado{@l-32-87) I8 000.008

Fatrimaonico Neto Ajustado
AV T Ul o R v L 5 B e T
MNro. de Accionss

128" 80D . 004
T e o o e e e = 4 @AQD .00 c/aceion
Z0.060

1R.899 acc. » 4600 = v/act.Empresa Auvtomobriz 4637 006,006

10,908 acc. x 8458 v/reexp. sequn indice = g4, 508 ., 208

-y

REGISTRO CONTABLE Deébito Credito
INVERSTONES IO Bhe . a0e

FAocciones 8N COompanLas

RESERVO REV. FATRIMONIO 20006 . 006
COMENTARIGS

l.as anversiones deben gser valuadas al valor patrimonial
propovroional., una ves aue la compafiiz en la que =& ha
realizado 1 inversidn ha resuprasado sus  estados
financieros.

A partivr de 1992, la reexpresidn de  Anverslones  en
arciones no estard agravada con =]l impussto & la  renta
(en =1 caso de gue g1 valor patrimonial  sea mavor  al
valor an libreos). ni serd deducible para gl calowlo del
impussto (en &l caso de qus =21 valor patrimonisl  sea
menor &l valor en libros).

k1 vaE o ajustado no  podri g@myr maveor el ValLOR
FATRIMONIAL "VFF" certificado por la socledad smisora de
las accipnes previa la realizacidn de la CORRECCION
MONETARIS para 1791.

FETRIAONIO NETO AJUSTADOD » VALOR NOMIRAL &0CTONES

BURJPEE 120 o v o o o s e e s i e e et e e om0 e e s e

CAFITAL S0CIAL FARGADO
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l.a ditferencia resultante del ajuste debe afectar en 1991
a la cuenha de revalorizacidan del patrimonio.

= Es probable que =n estos ajustes se presente
"eobrevaloracidn' del costo de lag accignes en relacion
al  verdadero valor del mercado, v del mérito de la

enpresa que emitid las acciones.

- Lo correcto es gue el valor ajustadeo no supere  la
cobizacirdn do  las acciones en el "mercado de valores®.,
Lamentablenenis, en el pais, este mercado no se ha
desarraollado. lo cual limita obtensr iLnformacion del
méErito de las acciones v de la emprega que las emitid.

INVENTARIO ARTICU 0S5 TERMINADOGS

SITUACION
L.a. composicion de los inventarios al F1-18-21 ez la

siguiente:

AT o el cant. Costo Tatal Costo Ult.Frod.
Fecha

4 153.6800 Zoa 4°500.000 145,006 Dic/?1

Y 18 . Bnd 208 2 HEa.ana 12.0006 Oct/%91

Z 5. 800 1@ 58 .680 5.0606 Die/90

R LL.2a@ 108 17166 .800 15,086 Ene/8Y

CalcyLos
Art. Costo Ultimas Indice Cant. Resxpresidn
Froduccidn Reeupres. VAU v/t
4 1é&.600D C.alt.Trim. 286 16.0068 4°'002.000
kg L2.008 46,8/ 18=%.9n3=11.74 2008 .44 20680388
Z & .08 4&5.8% 13 11.744 117,460
F 15,088 4.5854,9 /1.39%,8 =

ET.260100-10@=226% 100 42.7%80 47 2534.000

T AL 57017 8536.200
Costo reexpresado 5/.11'8346,200
Costo segun libros S/. 774658.060
YValar ajusthte S/. 4°178.200
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REGISTRO CONTABLE Debito Crédito

INVENTARIOGS 40178208

Hrticulos Terminados

RESERVA REY. FATRIMONIDO 40178 . 200
COMENTARIO

Em el caso de un producto el precio de mercado seria
inferiaor al Fevalorizade habrda gques ajustarle al clez
mercado .

INVENTARIOS DE MATERIA EFERIMA

SITUACION

l.a composicidn de los inventarios al 31-12-721 es la
siguiente:

Art. Cant. Cu. Costo Total F. de Ult. Costo Unit.
fAdguisici. . Adguisi.

(&) 2. B0aE 1.18@0 Z22'0609.920 Abr/91. 1L.5006
5] 14,5868 1.008 14 508.000 Mov/91 1.460
(1 12,280 1.208 1'200.609 Dic/7@ 1.6600
D L%.800 1.300 22 500,000 Dic/%91 1.9606
E 1.398 1.45@ 2L75.000 Jun /89 1.860
S/.7EL7S,.000
Cal_CULOS
(&Yl Dtm.Ul; Indice Dant, ReaxpresiGn
Froduc. Resupres. WA v/t
& 1.56080 44.8712-3.%9x4=15.4% 20.006 1.734 X4 480,000
] 1.400 Gltimo trimestre  14.50@0 0 1.400 28300 .000
C 1.4&600 4& . 8BY 10.900 2.348,8 237483.000
D 1.280 altimo trimestre 15.000 L.900 287 5900.000
= 1,800 4.354,9 / 1L.727, 5=
B bAN1AB-100 =1564% 1.58060 4,752 7LEE.DER
TOTAL 57.1147 094,000
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Costo repupresado S/.114 7096 . AR

Costo seqgun libros 5/, 7ETL175.088
Valor ajuste S/, ADT21 ., 000
REGISTRO CONTABLE Débito Crédito
INVENTARTIOS 4" 221 .0680
Mlarcaderias

RESERVA REV.FATRIFONIO 4@ 2L . AEE

Reserva Rev. Fatrimonio

COMENTARIOS

-  Los inventarios deben ser  valuados al costo ajustado
ge adguisicidn, por cada tipo de inventario, dependiendo
de la fecha de la Ultima compra de cada item.

- @ diferencia resultants del ajuste debe afectar al
patrimonio (en 1971), a la cuenta de revalorizacidn del

patrimonio.

- Fara el costo de la produccidn de 199, e debe
considerar el inventarin reexpresado de 1991.

- El valor de zjuste de log inventarios finales no
afecta 2l costo de ventas del afio corriente.

-  l.as mercaderias en transito: no se ajustan.

- 1 inventario final - Sistema Feriddico: antes de
ajuste - no afecta al costo de ventas.

- £l valor de mercado inferior al ajustado: s ajushard

al valor de mercado. condicidng dJustificando por medio
de una proforma de los provesdores.

INVENTARIO BE MATERIALES ¥ SUMINISTROS

SITUACION

l.a composicidon del inventario al  A1-12-9] s La
sliguignte:
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Art. Cant, CU. Costo Total F. de Ult. Costo Unit,
Adguisicil. J. adoulsi.
£ 108 A ln) @ .00 Abr/?1 408
B 2808 128 24 .08 Dic/?@ 18a
S54.080
CALCULOS
Art. Cto.Lil, Indice Cant. Rewepresidon
Froduc. Resuptres. v/ vit
2] 4@8  46.8/12-3.9uB=31,2% 186 524,80 HE ., 400
B 1@ 44 .8% 208 146,86 29 346D
B1.840
Costo reexpresado 57 . H1.848
Costo segun libros 5/. G4 . 000
Valor ajuste 85/, 27,840
REGISTRO CONTABLE Débito Crédito
INVENTARIOS =27 .840
Mategriales v Suministros
RESERVA REV. FPATRIMONIO A7 . 848
INVENTARIO PRODUCCION EN FROCESO
SITUACION
firt., Canth. CU. Costo Total Costo Ultima Froduococidn
Al EL-1E-90
T 508 298 10@.000 5/7. 158
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CALCULOS

Art. Lantidad
T S0a
Costn reexpresado

Costo segun libros

Valor ajuste

REGISTRO CONTABLE

RESERVA REY. FATRIMONIO
INVENTARIOS
Froduceion en Froceso

COMENTARIOS

-  Es necesario actualizar 21
en &#pocas de inflacidn.

- En la mayvor parte de los casos
antigusdad de inventarios
"sobrevaloracionss", lo e
posibilidades de ventas il

cotizaciones actualizadas e
ajustar al "precio de
la sobrevaloracidn.

- l.aa  exagerada formacidn
correglativa salida (venta)
achividad.

FAGOS  Y/0 GASTOS  ANTICIFADOS

valor odes los

irnmovilizados se

provecsdores

mercada' lograndose asi minimizar

hatr &

SITUACION

Al AL dde diciembre de 1991,
mo amortizado de los sigulentes

131

la cuenta incluve =
pagas anticipados:

Reexprasian

V/ unitario VAtotal
158 75,344
5/ . 75,0860

57 . 186. 008

5/. <©25.000x

Débito Crédito

25,000
25,008

inventarios

v dependiendo de la
praessentaran
afectaria 2 las
los productoss las
permitirian

inveniarios sin  una
menos trentable a2 eshta

galdo



CONCEFTO FECHA DE PGl S&LDOS

Seguros Fay /%91 57 EFH.000
Arriendos Nov/%91 107 D99 . DY
TOTAL 197 3968.000
caLCcuLas
Concepto Saldos antes Indice/reexp. Sds./resup.

de resupres,
Sequros o R .. 00% A4 B/ 12=T.9u4P=30, 1% TAFR.LTED
Arriendos L0 0BG . 200 G4bH.B/12-5.FuE=11,7% 1171766008

1573298 .080 19" 46E.70@

Costn reexpresado 5/. 18°4&62.,7680
Costo segun libros S/. LE7EY8.008
Valor ajuste 5/. I'044.700
REGISTRO CONTABLE beébito Crédito
FAGGS  ANTICIFADOS T R6ALT7REG
Saguros 57/. 1894,70
Arriendos 1170,88

RESERVA REV. PATRIMONIC 64,700
COMENTARIOS
- Los pagos v/o gastos anticipados deben ser valuados
al costo ajustado, dependisndo de la fecha sn  gue el

pago fue efectuado.

- La diferencia resultante dgl ajuste debe afectar al
patrimonio {(en 1991}, a la cuenta de revalorizscidn, del
patrimornic.

- A partivr de 1992, cuando se devenguen estos gashos,
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me registrara la amortirzacidn & hase al valor
reeipresado.

-  E1 aijuste a este tipo de cuentas se hard en base al
{IFC) por el lapso entre =1 mes gue anteceds & la
adguisicidn del activo y diciembre de 1991 vy =301
incidencia repercutird en el "patrimonio".

-  SDe excluyven dg estos ajustes: intereses pagados  por
anticipadon, pérdidas por diferencia de cambio, ganancias
diferidas por diferencia de cambio v romisisn de  riesgo
cambiarios anticipos v retencionegs del impuesto a Ia
renta.

e Condicion para el ajuste: smbre =] valor
efectivamente pagado.

ACTIVOS FIJOS

SITUACION

1l 31 de diciembre el grupo de Active fiio incluve 1o
siguiente:

A B Ao+ B (I
CONCERTO casTo REVALORI. CTO. NETO DEF.ACUM., FED.
CTa.y REV. CTO.Y REY ADA.
MALocal. ¥4350.000 - B - HIZSD . BHE 1887 .,.815% gh-91

17%MyE OFf 117432.0080 23195.000 Z5139.000 1@4%7%,085 35-91
G74MoER W F . 48770 . 000 48502.08B6 117292, 000 TH8%32,28% 35-91
16%VWehic., 2224646.8000 97446.000 Z2012.000 10044 ,338 8591
7hAVehic. 15000.0006 - @ - 15088009 4405 ,035% 06-91

1BRATHLal LB4342.000 101447.008 2057920010 &2908, 306

¥ El avaluo catastral s menor que &l valor en libros.



CALCULOS

CONCEFRTO CTO. BNETO
l.ocal ¥ &HTE50.8000
Mb. v Ens.Of. 357158 .860
Plg. v Fo. F. LI7 97,000
Vehirnilos SRTA1E L BAA
Vehiculo 15 Q65 ., 06
ZALTTRL.E00
concepto Depreciacion
Arumal . Neta
L.acal 1'887.015
M.y Es.0Ff. 107 &F5.885
Mog.yv Eg.Of. Z257853.285

1078564 .. 080
4 4575  AE

Vehlicelos
Vehiculo

Mjuste Costo Resvpresado
Reexp.

{—)1fijuste Dep. Acum.

DiTerencia Reos. Rov,

REGISTRO CONTABLE

MUEBLES ¥ ENSERES OFICINA
MAOUINARTA Y EQUIFD FOBRBRIODA

VEHICULOS

RDEF. ACUM. MUER.
DEF . aACurt., Mo,
DEF. ACUM. VEHICULOS

Reserva Rev.

Fatrim.

INDICE V7
REEXFRESTION
* ~ @ -

44 .8%

Aér . 8%

GhHHL

465.8/712=2.2n6=03,

4%

Indice/reexp.
D

- 8

4é 8%

446.8%

445.8%
A4&H.8/12=0.Fub=25.47%

7@

.
s

B&6E 708
a4, 000
H2TREE.780

Débito

1A 444, HAD
85713246 .5600
187491 .608

Y EQUIFG
Y EQUIFO

Fatrimonio

134

AJTE JREEXF
=10
¥~ @

14,444, 508

35,154, 608

14981, 504

F.010,000

F@. 4%, 704

Tids fackh Bl Wb Waad bk e Y ek o

v/aj/lreenp.
G . FCLEM .

@
=T Aud . 264
14779 E57
40799 999
1758518
BT OGR4 D08

Credito

o BER4g  EH4
14779357
S740 ., 299
&3 HEG.TA6



COMENTARIGS

L.os  activos fijos deben ser revalorizados al costo
resupresado, dependiendo de la fecha de adguisicidn.

=1 saldo e la depreciacidn acumulada, debe
revalorizarse utilizando el mismo indice aplicado  al
activo.

El masto el ano  debe calcularse, aplicando =
porcentaie de depresciacion correspondiente al respsclhivo
activo en libros.

Em &l superavit por revalorizacion ss @ sfechtuara un
crédito por el ajuste del costo de los activos v oun
débito por 21 ajuste de la depreciacidn acumulada. (En
1291) .

l-a intencidn seqgun =1 Reglamento de Aplicacion Gengral

es "deputrar" las cuentas relacionadas utuily! las
revalorizaciones, de modo gue, en la priactica s man@jen
las cuentas de activos propiamente clichios, las
depreciaciones acumnuladas Vs la rESETVA o

revalorizacion del patrimonio.

Asi, &l Reglamento dispone que se elimine la cuenta
"SUFERAVIT DE  CARITAL FOR  REVALORIZAGCION DRE ACTIVOS
F1dos" v el saldo se lo transfiera a @ VRESERVE  PIOR
REVALDRIZACION DEL FATRIMONIOY {cuenta de Fatrimonio),
sinembargo, el Reglamento de la Superintendencia  de
Companias dispone todo 1o conbtrario {(Art.d4): gque se
mantenna dicha cuents, lo cual, confunde la verdadera
aplicacidn de tipo contable ain cuando la incidencia no
sufre alteracidn.

Debes cunplires  lo dispuesto =n el HReglamento de
fAplicacidn General. sin perder 3a informzcidn & nivel ds
cuEn ta del may ot b atlziliares rr "correnoion
monetaria", de modo gue,. facllite la identificacidn de
fechas, valores., sitc. ¥y la pressentacidn de balances en
los formularios de los Organismos gue lo reguierean.,

ACTIVOS DIFERIDOS — GASTAS DE CONSTITUCION.

SITUACION

L.as Bastos ode Constitucidn el Al-12-91 es e S/,
3780088860 que tiene su oriden en la constitocidn de  la
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Empresa Junio de 1985, la
S/, 1000 .808.

CALCULOS

Gastos de Constitucidn

857. 37000.000

L

Aamortizacidn
Aoamtl ads
S/7. 1'BOD.ABE

b=
~
B
~
i

v/irgexpresidn
v/en libros

viajuste

vineto 55 400.000 (—)

Indice de resupresidn
4.5854,9 7 388,55 =

11,72 % 108 - 100

11,72
1B72%

amortiazsaciin

v/ reerpresion
v/en libras

v/iajuste

acumnmailada es ce

487 &8 .. D06
TR0, o0

A% 400 .. 000

¢ L@72% = 5/.

1@ 726 .008E =

AT 600 .00

117726 .0008

117730080
1 000,000

432 880 . KK

REGISTRO CONTABLE Debito Erédito
—~GASTOE FAGADOS FOR ANTICIFADD 257 4060.008
Gastos de Constitucidn
~AFORT . ACUM. GASTOS/CONS. 107720 . 088
—RESERVA REV. PATRIMONIO 44 8680.000
COMENTARIO
stos  ajustes  "sobrevaloran" al  activo  total vy al

"patrimonin”
referencial.
espRciales,

no S0 Moy

CAEIDS .

ya que

Tog

Legal mesn b
Regularmente,
valores originales
significativos

e se considersa limite
mal v EHrenciones
por sstos conoepltos

2n La  mayor  parte de los
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1 aasteo o
aplicando el
al

PaSIvVEBs EN HM/E

SITUNCION
l.as cuentas
( Z.8000 DHlares a 97.
calL.cuLn

Obligacion HM/E

F 5.086

v/resxpresion

amortiracidn
poraentaje de amortizacidn
activo diferldo resxpresado.

por pagar en M/E al
1208 c/dolar).

rlextres rateul arse
correspondisnts

rles ] A

F1-12-91 570 37606 . B0

(cobtizacidn ZL-12-91)
87/. 1.315 c/Dblar

2745600

vien librows (—) I'6&D0.000
v/Sajuste 45,000
REGISTRO CONTABLE Dehito Créadito
(AT
(OTROS GASTOS 245,009
Diferencial Cambiario
CTas. FOR FAaGAR EN M/E 240,000
Banco Fichincha Nassao
B.
AOTIVO DEFERIDG 40,008
RDiferencial Cambiario
CUENTAS FOR FPAGAR M/E Z45.030
COMENTARIO
Los pasivos en moneda sxbtranjera deben ajustarse en base
& la tasa de cambhio del mercado  de intervencidn del

Banco Central o del metrcado

libre segun corresponcda.
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L. diferencia en cambio, regularmente genera "poacrdida”
&l haberse contraicdo obligaciones de cotizacidn menor  en
relacion a la del cierre del ejgrcicio.

L.a pardida obtenida por este concepto, pueds aplicarse
directaments a resultados o en su defgcto,. diferirla
hasta 9 afos & razdn del 204 anual.

También nodrda diferirse utilizandn 1a cuonto
"REFFXFRESTON FMONFTARTA BN MONEDA  EXTRAMIERA" (cuenta de
Fatrimonio) vy  aplicarse gn el ejiercicio cuando ce

efTectivice la nbligacion.

FATRIMONIO

SITUACION

l.a siquiente g3 la descomposicion del movimiento del
Fatrimonio durante =21 periodo 1991.

Concepto Saldo Fioyw L . Saldo Fecha
Bl-12-70 1991 I1-12-%1  Transf.

Capital 116" 900 .960 e L@ (422 L QAG

Reserva _sgal 1889 . 004 g7 .06e8 185,008 Mar./ /71

Reserva Facul. 17008 .96860 884,006 1'884.000

SBuperdvit Rev. Z2 759.008 o o s 2ETET 06

Res. Rev. Fat. Semememee emememe e e e e en

Utilidad 1991 153 387.68086 2 ~————— L53 587.003

287 646.000 467.000 288 613,900

CALCULLOS

Concepto

Reserva Legal 18E.086 46 .8% 2oL 648 g% . 6440
Reserva Facullt. 1 884 .0@0 45 .8% 2TEG .71 881.710

2067 . 000 IUOI4.IE0 0 67 .50
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REGISTRO CONTABLE bebito

RESERVA REV. FATRIMONIO 767 .236
RESERVA LEGAL

REBERVA FACULTATIVA

RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO

SITUACION

las
contable
ofoctog

artuslizacion de

y la aplicacidn
Fresdpresiting monsbaria, por
gradual del sistema, se [han
registros para determinar el saldo de la

For 1
patrimonio

CALCULO
Concepto

Inversiones

Inv. Art. Terminados
Inv. M.FP.D.

Inv. Fusbles v Enseres
Inv. F. Froceso

Fagos &nticipados
fActivos Fijos

Activos DRifTeridos
Fatrimonio

de
e
de
de
de
de
de
de
cle

Reerpresidn
Resypresidn
Repxupreslon
Reseuspresion
Reexpraesidn
Resxpresion
Resedpres i
Reoedpresidn
Reedpresidn

5/.184°4618.85%0

Total

COMENTARIO

. El maldos por revalorizacidn
distribuirse comg dividendo en efectivo,
liguide la smpresa,
no gravads.

 Be permlite se capitalizacidn.
. En 1792 ge
monetaria cque N

registrara el @5 de
afecta a reswltados del

. fste porcentaje ird disminuvendo

1% . (Anedo 1.

139

diferentes
fes

o

realizado

an cuvo caso constituve una

anulamern ke

Crédito

85,640
HE1.716

particdas oe
la cuesrta de
la aplicacidn
los siguientes
cuenta:

Vaior

07000 . 600
47178 286

4 P21 .29
27 .841

LR A

ST RAA TR

A2 5E8.708
A4 HE0 LD
TRET AT

del patrimonio no pusde

cuando se
partida

salveo

la  reeupresion

glercicio.

en ur



4.2 AMNALISIS COMRFARATIVO DE LA CORRECCION MONETARIA
CALCULADA EN BASE A LOS INDICES (IPC Y DEVALUACION):

Con &1 objeto de visualizrar la diferencia existente
entre la aplicacidon de la corrgocidn monetaria 2z base de
los indices deflactores. como son: indics de precics  al
conswmidor 445 8% (IFC) e indice de devaluacion v/o
tasa de cambio (1.37).

En =1 siguiente cuadro (Anexo No. 1) se §puede
apreciar la diferencia de aplicar cads uno de estos

indices, obteniendose como resultado una difersncia
gignificative al aplicar ml indice de devaluacidn (1.37)
con relacidn al 46.8% correspondiente al T Fsta

diferencia se debe a la relativa estabilidad del délar
diurante 19%91.
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(RHEXD 1)

ENPRESA U & B ¢la,  LiDA.
BALANCE  GEMERAL 1991
AJUSTE  CORRECCION HOMETARIA ]
UALOR - - C=R-B
INDICE {(IPG) INDICE ¢OTIZ. ,
¥.REEXPRES. U/REEXPRES. | U/REEXPRES.
HISTORECD $ AHERICAND

POR INDICE 60T1ZAC, & | COTIZAC. %
RCTIVO
ACTIVO. CTE. Ci/N.)| 284°274.000 | 797156.740 | 352°442.740 | 397362.450 | 323'636.458 [ 39°894.290
CRJA 22.000 22,800 22,090 i)
ERNCOS 33° 786,809 33 786,000 93 786,000 2
CUENTRS POR COBRAK | 767181,009 767 191,099 76' 181,098 8
INUERSIONFS TEHPOR.| 187009,900 | 30°0A5.80A | 40'099.009 | 3°700.900 | 13°700.900 | 26’ 368,000
DEUDORES UVARIDS 385,089 §96. 009 335,999 )
INUENT, ART. TERHMI.| 27658.000 | 4°178.200 | 117836.209 | 27933.460 | 410°491.460 | 1°344,749
IHVENTARID H.2.D, 737175.000 | 407921.800 | 1147036.089 | 277974.750 | 180°247,750 | 137 845,259
IHUENTARIO DE H y § 54.000 27,349 81,348 19,940 73,989 7.868
IHUENTAR, /PROD. /FRD 190, 800 (25,000 75,009 37.008 £37.090 (62.880)
INFORTACIONES/TRANS{ 77 914,099 7’ 814,209 77 914,009 8
PAGOS ANTICIPADOS | 15°395.800 | 37 064,700 | 187462.708 | 57697.260 | 247095.26@ | (274£32.550)
ACTIVD CTE. GH/E.) | 337439.009 | 14'640.000 | 487129.009 | 12'399.930 | 45°879.938 |  2'212.209
cad 543. 099 240, 999 783,009 203,138 752,138 6,379
BANCES 327949.909 | 147400.000 | 477349.880 | 127187.800 | 45°427.880 |  27242,209
ACTIVD  FidJo 99° 009,500 | 537538.799 | 1527539.200 | 39°939.585 | 120°951.135 | 347524,015
LOCALES §° 350, 821 5" 350, 060
NUEBLES/ENSER/OFIC.| 147493,888 | 167444.500 | 277937.508 | 47252.410 | 15°745.419 | 12°192.999
HRQUIN. Y EQUE./FCAL 49°790.009 | 557126.690 | 183' 916,600 [ 187852.320 | 65°242.390 | 377074.390
YEHICULDS 377266.809 | $37494.609 | 55°757.680 | 137788.420 | 54°954.420 |  4°793.130
DEP./BCUHL. /ZRCTIV0S | ¢137838.509) | (277 524,800y | (417422,590) | (5 442.445)| (197 040,945) | (22’ 331,559
REVALORIZ./RCTIVOS | 527 44%,099 52' 441,999 527 444,509 D
REUAL. HUEB. ¥ ENS.| 237195.900 237 135,909 237 195,999 9
REVAL. HAG. ¥ EQUE.| 62°592.099 69’ 502.909 63' 502,099 9
REVAL. VEHICULOS ¥ 746, 998 9 74¢, 900 3 745, 500 9
DEP, ACUM.REVAL, ACT. [ (497002,000) (49° 902, 209) (49 993,800 G|
ACTIVO DIFERIDD 4'009.880 | 457225.009 | 49°225.880 | 1743Q.000 | 57430.900 | 43'745.909
G103, Pad./ARTICL 5 099,800 | 557608.009 | £07609.003 | 1'550.090 |  £7859.989 | 537759.9909
ANORT. ACUM. DIFE. | (4’0090.088) | (197720.890)| (11’ 7zD.000) (379,929) | (47 379.900)| (10’ 350.600)
DIFERENCIAL CANBIA, 9 345,889 345. 000 G G 345,909
T0TAL ACTIVOS: | 469°203,508 | 200°570.440 | 6647 774,940 | 347134,065 | 5497 389.585 | 1167386,375 |




ENPRESA ¥ & B ¢lA.  LIDA. (ANEXD 1)
BALAHCE  GENERAL 1991
RIUSTE  CORRECCION HONETARER
VAL OR - - C=h-B
H ]
INDICE CIPC) INDICE CBTIZ.
U, REEXFRES. U/REEWPRES. | U/REEXPRES.
HISTORICD $ ANERLCAND

POR LNDICE COTIZAC. $ | COTIZAC. &
PASIVOS
FRSIV0  CORRIENIE | 154° 991,520 9 | 154°991.500 B | 1517994.5%0 9
CUENTAS POR PAGAR | 337655.500 33’ 666.500 33 656,509 8
POCHTOS.FOR PRGAR | 16’ 890,080 10° 009,998 19’ 999, 099 9
ACREEDORES URRIOS | 207 947.000 20° 847,600 20" 947, 908 D
GRSTGS POR PAGAR 33’ 278,899 39' 273,008 49’ 275.990 B
PASIVY CTE. H/E. 13' 600,999 345.000 | 137945.090 |  17332.999 | 14'932.990 (987.009)
CTAS. POR PAGAR H/E{  3° 509,000 345,009 |  37945.080 | 17332.900 | 4’ 932,809 (387.990)
PASIVD  FLJD 19° 929, 989 9| 10 009.009 i 19 099,009 B
DOCUMENTOS POR PAG. D
HIPOTECAS POR PAGAR| 187 000. 000 167 008,999 107 999, 999 9
FASIUG DIFERIDD | 147540.908 | 14°540,000 B B | 14 440,000
DIFERENCIAL CAHBIA. B 147640.090 | 14 540,008 9 9| 44'449.990
FATRIHOHIO 2837613.080 | 185758544 | 4747193.440 | 327852.965 | 374° 465,965 | 102'733.375
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CAaFTLTTuLO v

5. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES.

S.1. CONCLUSIONES.

l.- El mejoramiento financiero, reflejado  =n la
putabitidad, rontabilidad, v eliclencisa de la empresa en
todo su rontexto, se logra mediante la implantacidn  deg

L instrumento de gestidn dernminado Correccion
Mometaria Integral., va Ly valora la dncidencia
monetarlias en  forma permanente, permtlticndn la Loma de

decisiones mas adecuadas A la sl tilacldn proipda rie 1 i
enpresa, seygln su orircunstancias.

2. La falta de claridad v sencillez an @] sistema
integral de correccidn monstaria, impuesto por =1
goabigrrno, dificulta la comprensidon v aplicacidn & 2 los
usuarios.

e i los actiwvos no monetarios son mavorss gue los
pasivos no  monetarios incluido el patrimonic se obhiens
una ganancia por inflacion.

i

(ANM > FNM + FATRIMONIO) GANANCTIA FPOR INFLACION.
g, - Si los pasivos no monestarios v el patrimonio son
mavores gque los activos no monstarios sg obliens pérdida
potr inflacidn.

(PN <+ PATRIMONIO »  ARNM =  PFERDIDA FOR INFLACLIOM.
S Mo existe wbtilidad ni  pérdida, si los  activos no

monetarios  son lguales & los  pasivos no oongtarios
imcluido 21 patrimonio.

(anit =  PNM 4+ PATRIFONIO) = NI UTILIDAD NI PERDIDA
FOR  INFLACTOR.
G l.a  aplicacidn deg 1la correccidn moneltaria =n el

Eruador es relativamente nueva, no g2 ha estudiado v
difundido este tsma,.

T L.as diversas modalidades de ajustse a las cusnitas no
monetarias aplicables para 19791 confunden a 1os usuarios
el sistema, especialnente, =N lo gue respecta a
inventarios, s, los ajustes #se refTisren & 2 cada
parkida de invenbtarios v con diferentes porcenbtajes de
variacidn dependiendo del caso. AGiustes que aplicaran
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mavor complejidad ssgun la antiguedad de inventarios
inmovilizados v que  no havan sido ajiustados en
ejercicios anteriores.

@~ El sistema de correccion monetaria integral de los
estados financigros impuesto por =l Gobisrno, af=}
responde a la claridad, sencillez v facil aplicacian
deseadas por 1los USUArLIOS.

Q.- La obligatoriedad segun la ley, gue tienen  las
gmpresas  de someterse a la Correccion Monetarisx, implica
gue el presonal contable v financiero de sstas, afronte
la necesidad de wra actualizacion inmediata de  sus
conoicimientos, &n =2sta materia, lo cual reduncdard en
varneficio de la entidad. en la gue presta sus servicios.

1@. - La Talta de armonia en deteroninados btemas entrs el
Reglamento de aplicacidn de la Correccidn  Monebarila,
emitido por el Ministerio de Finanzas. v 21 Reglamsnto
asghre este tdpico emitido por la Supegrintendencia  de
Compafiias, crea muchas dudas en cuanto a la aplicacion
e las disposiciones gus tienen gue cumplirse =0 21
sisrciclio sconomico de 1%%1.

11.— La Reforma Tributaria en el Ecuador espesclialnentes
con  la aplicacion de la correccidn monetaria =0 s

[ LmeEra etapa (1L921) . propende a LU My o
caplitalizacidn Y fortalecimisnto cfe La posldcidn
financiera de la empresa desde &1 punte ds  vista

contable principalmente, lo cual le permitird  compstirc
en 21 proceso de integracidn andina.

2.~ El1 objetivo ftributarico gue persigue 2] @ Dstado en
la seaunda etapa de aplicacion de la correccldn

morgtaria (1792), desvirtda los verdaderos fines del
Sistema de Correccidn Monetaria Empresarial. lo ousl en
el futuro hard que los contribuventss tomsn medidas

precagtel atorias pars evitar una mayor cargas bributaria,
va gue  segin lo dispussto: la ganancia por  dinflacidn,

gera tributabile v la pérdida por esste concepbo. serd
deducible para fines impositivos.

13.— la informacidn contables financiera preparads sobre
la base del ocosto hostdrico, es ineficaz, v distorciona
lae realidad, cuando existen constantes cambios &0 ol
nmivel aeneral de precios, va que dichas infaormacidn no es
expresada 20 moneda homogenea £ cuanto a  su poder
adouisitivo.

LAa.- La inflacidn afecta £ tota  la KR [T 17 63 65 2
idependientementse de su tamsdo, & influove constantemente
en s desarrallo.
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LH.— La correcelidn monetaria inteoral empressoelal al

Facer abstraccion de las disposiciones bLributarias,
legales, ¥y concebida como unt  insbtrumento de gesbtlion
fiaamciéra al interior de la soprasa, oantribuye may
significativamente al mejoramiarnto financisro,

@stabilidad, rentabilidad, v eficiencia de ia empresa an
todo su contexts, porgue valora la incidencia monetaria
€21 forna  permanente, alertando con  oportunidad a la
Ttema oo decisiones' .

1.~ El principio de contabilidad relacionado al "Costo
Higtdrico® ante las distorsiones cauvsadas por la
inflacidn en la informacion financiera ha  tenido nque ser
revisado v desplazado el caracter de inamovilidad en la

profesidn contable.

1.7.—~ Con  la corveccion monetaria, &l Lratamiento de las
cusntas monstarias puede generar cifrasz poitencialmente
engafozas en la empresag yva gue el poder de ocomnpra de
ura  empresa individuwalmentes, pusds ser diferente al de
la economis en general, originando distorcidn en la
informaciom.

18.- Los precios en cierto sector de la  sconomis.
pusden moverss en direccidn opussta al indice deflactor,

19.~ La ganancia productno de la correccidn monetaria,
no es distribuible. va gue no tiene efecto gn el flujo
monebario.

w=@0.-  En la medida en ogue 1 nivel de precios sobes, el
poder  adguisitivo de la uwunidad mometaria hajia. v
viggvarsa, por o gue la smpresa deberd, implementar  un
sigtema de informacldn adecuado sobre este aspeocto.

2lu—- Bl indige de correccidn monetaria mide la relacidn
entre el valor de los bienes v  servicios producidos
durante un 2jercicio  econdmico, més No  siempre puede
carresponder a los cambios en el poder adguisitivo de la
Ao el a .

e

2Rl L= utiliz dee  aiustes por intlacion 0
correceciting monetarlisa, en 21 btratamiento triboutario de
los rendimientos v gastos filonancieros es importante, no
solo por raDones de  eguidsd bributaria. sing por sd
impacto macroecortdmico, ya gque conduce A un mavor ahoreo
financiero v una mavor capltelizacidn en las empresas, &
menures  tasasn  nomlinales de  Lnterss v & uUna mavor
estabilidad cambiaria, mongtaria v de precios en el

¢
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[PRLS . por lo que se puede concluir gue el sistema en
ruestro pais., tiene dos metas: Una meiorar los ingresos
fiscales por medio del impuesto a la renta y  Sequnda
proporcionar  al  empresario  informacicn mas objetiva
sobre el movimiento financiero de su empresa. con o el
ohisto de gque las decisiongs gue se tomen al interior de
esta, sean las mas adecuadas v reales.

5,.2. RECOMENDACIONES.

1. Que las empresas conshituidas en el pais efecbiesn
la correceidn monetaria de manera  integral, de  tal
manera gue su informacion  financiera guede sxpresadas en
moneda de un poder adguisitivo homogenso v actualirsdo.

2 e los ejecutivos de las enmpresas. bhassen sus
decisiones en gstados financieros actualizados, mediante
la correccldén monetaria correspendiente.

F.- Que las institucioness estatales de control. suiian
a las BMPrEsas , la presaftacidn e informacian

Tinancisra actualizada mediante la correceidgn monetaria
segqtin 1o dispuesto por la legislacidn vigents.

g, - e las empresas, e funcidn  de s rama  da
actividad adopte el indice de correccidn més adecuado,
para objeto de aplicar la correcocion monebtaria, por
cuanlkto el indice de precios al constmidor, @Em MUy
QeENS&rico.

G- G los  programas de sducacidn medio v superilor,
incluvan &1 estudio y  anédlisis e la GO e I G
monetaria integral, a =efechbtos de mejorar la calidad
thomica de los futuroas profesionales £ las

egperializaciones aftTines a esta makeria.

& Gue los gremiocs de profesionales, que guian la
profesidn contables, promuevan la difusiorn del mecanismo
de LDorreccidn  Monetaria acorde a las disposicliones
legales vigenhtes mediante cursos v semninarios, =toc, con
el ohieto de alcanzao en mejoramiento tEohico vy
artualizado de sus miembros.

.- e las empresas & mas de cumpliv con lo dispusshta
en la lsy v reglamenitos relacionados a la correcoion
monetaria, manterngan internamentea LEM sigtema de
informacion v reglstros contables a nivel de auxiliares
gue les permita detectar las  ilncidencias favorables vy
desfavorables de Lipo monetario gue pusdan pressnbarses.,
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8. Oue las empresas. @i estas épocas  de inflacidn,
administren  sus recursos mnonstarios por medio de un
adecuado flujo de caja. gue le permita, maximizar sus
utilidades v minimizar sus peérdidas.

F.—- Oue las empresas efechblien permanentemente "Andlisis
Financiero": dada su gran contribucidn & detsrmninar la
posicion  financiera actualizada dg  la smpresa v de
recul tados, incluyendo comparaciongs enlre periodos o
fechas v realizcarlos con periodicidad mensual.

Finalmente, es lmportante gsefalar gue en el desarrallo
el presante trabajo, no he incluido las llamadas de pie
de piagina, para citar los autores e rada o de log

temas v eiemplos expuestos =2n el mismo, [ Ee Sl
NUMEIrOsSos , sin  embargo al citarlos en la bibliografia
utilizada, considero eahoy reconocilenco v cdejando

constancia del mérito gue tienen cada uno de los avtores
de  los diferentes documentos gue he utilizado para
obtener éste trabajo, en el cual mi esfusrzo ha estado
gncaminado a recopilar v ordenar matodoldgicanente a mi
criterio la informacidn disponible sobre el tepma.
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